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Munin ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016 for Munin ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 16. juni 2017

Direktion
Nikolaj Thomassen Joachim Valdemar Elmenhoff
adm. direktar Christgau
direktar
Bestyrelse
Kim Tosti Nielsen Nikolaj Magne Larsen Jesper Kolind Poulsen Lassen
formand

Per Frimann Hansen
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Munin ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Munin ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Munin ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion skal vi oplyse, at selskabets likviditet er anstrengt og at
selskabskapitalen er tabt. Der henvises til arsregnskabets note 1 for ledelsens omtale af selskabets
fortsatte drift. Pa baggrund heraf er vi enige i, at arsregnskabet aflaegges under forudsaetning om fortsat
drift.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa arsregnskabets note 2. Det
fremgar heraf, at der er usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelsen af selskabets udviklingsprojekter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.
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Munin ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.
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Munin ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 16. juni 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Henrik Sadolin Jergensen Morten Friis Munksgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Munin ApS

Selskabsoplysninger
Selskabet Munin ApS
Narre Allé 1, 1. tv.
2200 Kgbenhavn N
CVR-nr.: 31076196
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Kabenhavn
Bestyrelse Kim Tosti Nielsen, formand
Nikolaj Magne Larsen
Jesper Kolind Poulsen Lassen
Per Frimann Hansen
Direktion Nikolaj Thomassen, adm. direktar
Joachim Valdemar Elmenhoff Christgau, direktar
Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Munin ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvikle, markedsfagre, understgtte og szelge tilbehgrsprodukter til sportsgrene
samt hermed beslaegtede virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et underskud pa kr. 2.333.178, og selskabets balance pr.
31. december 2016 udviser en negativ egenkapital pa kr. 1.834.527.

Munin havde tilbage i labet af 2015 investeret et signifikant belgb i design og udvikling af en raekke nye
produkter for at styrke selskabet indtjeningsgrundlag (Strive mm.). Forlgbet er ikke gaet som ventet og
har kostet flere penge og har taget flere af medarbejdernes ressourcer end ventet. Dette har haft en
markant negativ indvirkning pad Munins resultat og omsaetning som ogsé treekker ind i 2016, hvor det
endeligt blev besluttet at traekke produktet tilbage fra markedet, grundet et forfejlet design. De nye
produkter har saledes ikke kunne bidrage positivt til omsaetning og salg i 2016 som forventet, tvaertimod.

| 2016 besluttede virksomheden at ga tilbage til sin kerneforretning, og har lanceret 2 nye versioner af m-
station Talent og en stgrre udgave m-station, Academy. Virksomheden pabegyndte desuden en
restrukturering der betyder en mindre og mere fokuseret ejerkreds og mulighed for lavere produktions-
omkostninger. | november og december 2016 blev det testet om lavere salgspriser kunne affgde et
tilsvarende hgjere volumen. Dette gik godt. For 2017 er fokus markedsekspansion af kerneprodukterne til
lavere udsalgspriser.

Kapitalberedskabet

Selskabet har som led i sin restrukturering faet nedskrevet geeld pa varelager og faet reducerede
kostpriser, og har tilpasset organisationen til de lgbende indteegter. Der er desuden foretaget en starre
nedskrivning pa det lukkede udviklingsprojekt (Strive mm.).

Der er fortsat dialog med udvalgte investorer om tilfgrsel af ny kapital til en mere aggressiv finansiering af
varelager og den videre internationale ekspansion. Den Igbende drift er dog selvfinansierende og der
paregnes et mindre overskud i 2017, ligesom der vil blive foretaget en mindre kapitalforhgjelse i starten af
aret. Pa baggrund heraf aflaegges arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfort il gvrige lovpligtige reserver
Overfart resultat

Baker Tilly

Munin ApS

Note 2016 2015

kr. kr.
2.183.016 1.128.826
3 -2.084.875 -2.004.966
98.141 -876.140
-2.447.373 -569.068
-2.349.232 -1.445.208
4 159.905 106.969
-250.585 -126.051
-2.439.912 -1.464.290
5 106.734 564.836
-2.333.178 -899.454
384.411 0
-2.717.589 -899.454
-2.333.178 -899.454
7



Munin ApS

Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 1.895.803 3.841.290
Immaterielle anlaegsaktiver 6 1.895.803 3.841.290
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 7 3.015 12.067
Materielle anlagsaktiver 3.015 12.067
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8 254.341 341
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 2.178.950 719.153
Deposita 0 26.100
Finansielle anlagsaktiver 2.433.291 745.594
Anlaegsaktiver i alt 4.332.109 4.598.951
Feerdigvarer og handelsvarer 266.379 967.150
Varebeholdninger 266.379 967.150
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 204.086 285.107
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 87.619 0
Andre tilgodehavender 34.165 559.006
Selskabsskat 106.734 647.667
Periodeafgraensningsposter 43.864 157.457
Tilgodehavender 476.468 1.649.237
Likvide beholdninger 300.041 44.995
Omsatningsaktiver i alt 1.042.888 2.661.382
Aktiver i alt 5.374.997 7.260.333
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfart resultat

Egenkapital

Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

Munin ApS

Note 2016 2015
kr. kr.
679.419 669.378
384.411 0
-2.898.357 -280.927
-1.834.527 388.451
358.386 182.024
9 358.386 182.024
2.965.455 2.733.486
2.773.251 3.695.547
1.112.432 203.307
0 57.518
6.851.138 6.689.858
7.209.524 6.871.882
5.374.997 7.260.333
1
2
10
9



Munin ApS

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
udviklingsomko Overfort
Selskabskapital stninger resultat | alt
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 669.378 0 -280.927 388.451
Kontant kapitalforhgjelse 10.041 0 0 10.041
Overfgrsler, reserver 0 384.411 100.159 484.570
Arets resultat 0 0 -2.717.589 -2.717.589
Egenkapital 31. december 679.419 384.411 -2.898.357 -1.834.527
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Munin ApS

Selskabet har som led i sin restrukturering faet nedskrevet gaeld pa varelager og faet reducerede
kostpriser, og har tilpasset organisationen til de Igbende indtaegter. Der er desuden foretaget en starre

nedskrivning pa det lukkede udviklingsprojekt (Strive mm.).

Der er fortsat dialog med udvalgte investorer om tilfarsel af ny kapital til en mere aggressiv finansiering af
varelager og den videre internationale ekspansion. Den lgbende drift er dog selvfinansierende og der
paregnes et mindre overskud i 2017, ligesom der vil blive foretaget en mindre kapitalforhgjelse i starten
af aret. Pa baggrund heraf afleegges arsrapporten under forudssetning om fortsat drift.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

| regnskabet er indregnet udviklingsprojekter for t.kr. 1.896. svarende til kostprisen med fradrag af arets
afskrivninger. Det er ledelsens forventning at de indregnede udviklingsprojekter i de kommende ar vil
indbringe selskabet fremtidige positive cashflow, som forventes at overstige den indregnede veerdi

betydeligt. Det er pa den baggrund ledelsens vurdering, at der ikke er nedskrivningsbehov.

3 Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

4 Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Kursreguleringer

Baker Tilly

2016 2015

kr. kr.
1.971.807 1.912.549
52.000 41.284
16.893 21.687
44175 29.446
2.084.875 2.004.966
4 4
85.964 0
73.941 106.969
159.905 106.969
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Noter til arsrapporten

5

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Baker Tilly

Munin ApS

2016 2015

kr. kr.

-106.734 -564.836

-106.734 -564.836

Feerdiggjorte
udviklingsproje
kter
kr.

5.128.942
492.835

5.621.777
1.287.652

1.059.115
1.379.207

3.725.974

1.895.803

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

kr.
45.193
45.193

33.126
9.052

42.178

3.015
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Munin ApS

Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 0 0
Tilgang i arets lgb 254.341 341
Kostpris 31. december 254.341 341
Regnskabsmassig veerdi 31. december 254.341 341
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Munin Sport Inc USA 100% -479.598 -292.910
Next11 ApS* Danmark 100% 0 0
*Datterselskabet har endnu ikke aflagt arsrapport.
9 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Anden geeld 182.024 358.386 0 0
182.024 358.386 0 0
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Munin ApS

Noter til arsrapporten

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, er der givet virksomhedspant t.kr. 4.000, i selskabets
immaterielle rettigheder, simple fordringer fra salg, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, ravarer og
hjeelpemateriale samt feerdigvarer og handelsvarer med en regnskabsmaessig vaerdi pa t.kr. 4.526.

Baker Tilly
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Munin ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Munin ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opge@res palideligt og forventes mod-
taget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.
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Munin ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
fares til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter feerdiggarelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den vurderede g-
konomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 3- 5 ar.
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Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor Kkostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.
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Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Jvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.
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