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Munin ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for Munin ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 16. juni 2016

Direktion
Nikolaj Thomassen Joachim Valdemar Elmenhoff
adm. direktar Christgau
direktar
Bestyrelse
Nikolaj Magne Larsen Kim Tosti Nielsen Per Casper Stylsvig
formand

Per Frimann Hansen
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Munin ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Munin ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Munin ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 der omfat-
ter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Munin ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi oplyse, at selskabets likviditet er anstrengt samt
selskabskapitalen er tabt. Der henvises til arsregnskabets note 1 for ledelsens omtale af selskabets
fortsatte drift. P& baggrund heraf er vi enige i, at arsregnskabet aflaegges under forudsaetning om fortsat
drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Valby, den 16. juni 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Henrik Sadolin Jergensen Morten Friis Munksgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Munin ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Munin ApS
Sortedam Dossering 93 A, st.
2100 Kgbenhavn &

CVR-nr.: 31076196
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Kgbenhavn

Bestyrelse Nikolaj Magne Larsen, formand
Kim Tosti Nielsen
Per Casper Stylsvig
Per Frimann Hansen

Direktion Nikolaj Thomassen, adm. direktar
Joachim Valdemar Elmenhoff Christgau, direktar

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Munin ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvikle, markedsfgre, understgtte og seelge tilbehgrsprodukter til sportsgrene
samt hermed beslaegtede virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 899.454, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 388.451.

Munin har i Igbet af 2015 investeret et significant belgb i design og udvikling af en raekke nye produkter for
at styrke selskabet indtjeningsgrundlag. Forlgbet er ikke gaet som ventet og har kostet flere penge og har
taget flere af medarbejdernes ressoucer end ventet. Dette har haft en markant negativ indvirkning Munins
resultat og omseaetning for 2015. lkke mindst har det kostet pad omseetningen af virksomhedens
eksisterende kerneprodukt, da salg og markedsfaring af dette, har vaeret tvunget nedprioriteret til fordel for
udviklingen af den nye produktportefalje. De nye produkter forventes at kunne bidrage positivt pa
omsaetning og salg i 2016, hvor al ny udvikling holdes pa et minimum, s& selskabet kan fokusere pa salg
og markedsfaring af eksisterende produktportefalje. 1 2015 blev der ligeledes investeret et stagrre belgb og
vaesentlig tid i etablering af et datterselskab i USA. Dette nye set-up forventes at bidrage markant til
Munins omsaetning og resultat i 2016.

Kapitalberedskabet

Selskabet er i dialog med udvalgte investorer om tilfgrsel af ny kapital til reetablering af selskabskapitalen
samt til at sikre vaekst, finansiering af varelager for flere produkter og den videre internationale
ekspansion. Pa baggrund heraf aflaegges arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfort resultat

Baker Tilly

Munin ApS

Note 2015 2014
kr. kr.
1.128.826 2.646.657
2 -2.004.966 -773.446
-876.140 1.873.211
-569.068 -182.329
-1.445.208 1.690.882
106.969 31
-126.051 -65.560
-1.464.290 1.625.353
3 564.836 0
-899.454 1.625.353
-899.454 1.625.353
-899.454 1.625.353
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Balance 31. december

Aktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekter under udfarelse

Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Munin ApS

Note 2015 2014
kr. kr.
3.841.290 320.441
0 1.674.802
4 3.841.290 1.995.243
12.067 23.623
5 12.067 23.623
6 341 0
719.153 0
26.100 47.251
745.594 47.251
4.598.951 2.066.117
967.150 610.441
967.150 610.441
285.107 1.096.227
0 28.951
559.006 721.110
647.667 82.831
157.457 42.879
1.649.237 1.971.998
44.995 111.448
2.661.382 2.693.887
7.260.333 4.760.004
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Munin ApS

Balance 31. december

Note 2015 2014
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 669.378 669.378
Overfort resultat -280.927 618.527
Egenkapital 7 388.451 1.287.905
Anden geeld 182.024 145.178
Langfristede gaeldsforpligtelser 182.024 145.178
Kreditinstitutter 2.733.486 793.732
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.695.547 2.135.696
Anden geeld 203.307 397.493
Periodeafgraensningsposter 57.518 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.689.858 3.326.921
Galdsforpligtelser i alt 6.871.882 3.472.099
Passiver i alt 7.260.333 4.760.004
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1

Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Munin ApS

Selskabet er i dialog med udvalgte investorer om tilfgrsel af ny kapital til reetablering af selskabskapitalen
samt til at sikre vaekst, finansiering af varelager for flere produkter og den videre internationale
ekspansion. Pa baggrund heraf aflaegges arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

2 Personaleomkostninger

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

4 Immaterielle anlaagsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Baker Tilly

2015 2014
kr. kr.
1.912.549 677.462
41.284 30.000
21.687 29.792
29.446 36.192
2.004.966 773.446
-564.836 0
-564.836 0
Feerdiggjorte  Udviklingsprojek
udviklingsprojek ter under
ter udfgrelse
kr. kr.
1.050.581 1.674.802
1.089.799 1.830.094
-448.222 -68.112
3.436.784 -3.436.784
5.128.942 0
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Munin ApS

Noter til arsrapporten

4 Immaterielle anlaagsaktiver (Fortsat)

Feerdiggjorte  Udviklingsprojek

udviklingsprojek ter under
ter udfgrelse
kr. kr.
Af- og nedskrivninger 1. januar 730.140 0
Arets afskrivninger 557.512 0
Af- og nedskrivninger 31. december 1.287.652 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december 3.841.290 0
5 Materielle anlaagsaktiver
Andre anleaeg,
driftsmateriel og
inventar
kr.
Kostpris 1. januar 45.193
Kostpris 31. december 45.193
Af- og nedskrivninger 1. januar 21.570
Arets afskrivninger 11.556
Af- og nedskrivninger 31. december 33.126
Regnskabsmassig veerdi 31. december 12.067
2015 2014
kr. kr.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 0 0
Tilgang i arets lgb 341 0
Kostpris 31. december 341 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december 341 0
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Munin ApS

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Munin Sport Inc USA 100% 0 0
7 Egenkapital
Selskabskapital Overfart resultat | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 669.378 618.527 1.287.905
Arets resultat 0 -899.454 -899.454
Egenkapital 31. december 669.378 -280.927 388.451
Selskabskapitalen bestar af 669.378 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital 1.
januar 669.378 669.378 571.937 396.825 357.143
Tilgang i aret 0 0 97.441 175.112 39.682
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 669.378 669.378 669.378 571.937 396.825
8 Eventualposter mv.
Selskabet har indgaet lejekontrakt omkring leje af lokaler i Kgbenhavn. Lejemalet kan opsiges med 6
maneders varsel. Lejeforpligtelsen udger pr. 31. december 2015 ca. t.kr. 52.
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Noter til arsrapporten

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet afgivet virksomhedspant t.kr. 4.000.

Baker Tilly

Munin ApS
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Munin ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Munin ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.
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Munin ApS

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggarelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat - herunder som falge af
endring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
fares til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og
nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linegert over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger ssedvanligvis 3 ar.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Munin ApS

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisa-
tionsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af faerdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen il
omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedragrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Baker Tilly 15



	Selskabsoplysninger
	Resultatopgørelse
	Aktiver
	 
	 


