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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2018 for Bladt Industries Holding A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende re-
degarelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat
og af selskabets finansielle stilling

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg , den 26. april 2019

Direktion

Klaus Steen Mortensen Peter Rindebaek

Bestyrelse

Bjarne Moltke Hansen Lars Terney Jorgen Huno Rasmussen
Formand Naestformand
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REVISIONSPATEGNING

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bladt Industries Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Bladt Industries Holding A/S for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse stan-
darder og krav er nezermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for
revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med in-
ternationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
streekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker in-
gen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i over-

ensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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REVISIONSPATEGNING

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til
at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gko-
nomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vur-
deringer og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejl-
information forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel-
sen har udarbejdet, er rimelige.
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REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede re-
visionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare op-
maerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det re-
visionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaet-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende trans-
aktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede her-
af.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og
den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observatio-
ner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Aalborg, den 26. april 2019
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Claus Lindholm Jacobsen Thyge Belter
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23328 mne30222
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SELSKABSOPLYSNINGER

Bladt Industries Holding A/S
Narredybet 1
9220 Aalborg Jst

Telefon nr. : 96 3537 00
Telefax nr. : 96353710
Hjemsted : Aalborg
CVR-nr. : 310748 35
Bestyrelse

Lars Terney
Bjarne Moltke Hansen
Jorgen Huno Rasmussen

Direktion
Adm. direktar Klaus Steen Mortensen
Direktor Peter Rindebask

Revisor
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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LEDELSENS ARSBERETNING

Hovedaktiviteter
Bladt Industries Holding A/S’ hovedaktivitet er investering i kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for 2018 blev et overskud pa DKK 26,4 mio. mod et overskud pa
DKK 32,1 mio. i 2017. Resultatet betragtes som tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der veesentligt pavirker den fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 eller den forventede udvikling.
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RESULTATOPGQRELSE FOR ARET 2018 (DKK 1.000)
Note
2018 2017
Administrationsomkostninger -8 -7
Resultat af primeer drift -8 -7
3 Resultat efter skat i dattervirksomhed 26.443 32.076
4 Finansielle indteegter 4 4
Resultat for skat 26.439 32.073
Skat af arets resultat 0 1
Arets resultat 26.439 32.074
Forslag til resultatdisponering
Reserve for indre veerdis metode -23.557 22.076
Overfort resultat -4 -2
Betalt ekstraordingert udbytte 50.000 10.000
Disponeret 26.439 32.074
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018 (DKK 1.000)
Note
2018 2017
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i dattervirksomhed 438.138 474150
Anlzegsaktiver i alt 438.138 474.150
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 198 202
198 202
Likvide beholdninger 0 1
Omsaetningsaktiver i alt 198 203
AKTIVER I ALT 438.336 474.353
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018 (DKK 1.000)
Note
2018 2017
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 5.000 5.000
Overfort resultat 65.733 65.737
3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 367.598 403.610
Egenkapital i alt 438.331 474.347
Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld 5 6
Geeldsforpligtelser i alt 5 6
Passiver i alt 438.336 474.353

5 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGORELSE 2018 (DKK 1.000)
2018 2017
Egenkapital primo 474.347 447.435
Ny aktiekapital
Overfort af arets resultat 26.439 32.074
@vrige egenkapital reguleringer 1.248 4.290
Reguleringer som felge af aendret regnskabspraksis -13.441 0
Valutakursreguleringer -262 548
Ekstraordinaer udlodning af udbytte -50.000 -10.000
Egenkapital 31. december 438.331 474.347
Egenkapitalen specificeres séledes :
Aktiekapital primo 5.000 5.000
Aktiekapital 31. december 5.000 5.000
Overfart resultat primo 65.737 65.739
Overfart ved resultatdisponering -4 -2
Overfort resultat 31. december 65.733 65.737
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, primo 403.610 376.696
Overfart ved resultatdisponering -23.557 22.076
@vrige reguleringer -12.193 4.290
Valutakursregulering -262 548
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode, 31. december 367.598 403.610
Egenkapital 31. december 438.331 474.347

Aktiekapitalen bestar af 5.000 aktier & nominelt DKK 1.000.
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

Note 1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bladt Industries Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmel-
se med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Der er fo-
retaget tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder. Arsrapporten er aflagt
efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

| henhold til arsregnskabslovens § 112 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregn-

skab, idet virksomheden og dattervirksomhederne indgar i koncernregnskabet for
Bladt Holding A/S.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed

| resultatopgerelsen indregnes de forholdsmaessige andele af resultat efter skat i
dattervirksomhed efter fuld eliminering af intern avance/tab og opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og —omkost-
ninger.

Skat af arets resultat

Bladt Industries Holding A/S er sambeskattet med moderselskabet og dattervirk-
somheden. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede virk-
somheder indgar i a’conto skatteordningen.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og eendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapita-
len.

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med til-
leeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,
der er vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Bladt Industries Holding
A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapi-
talandele i dattervirksomhed i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller gendring
i regnskabsmeessige skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
den ordineere generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes
udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Note 2 SKONSMASSIGE USIKKERHEDER

Opgarelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser krae-
ver vurderinger, skan og forudsaetninger om fremtidige begivenheder.

Dette geelder saerligt for entreprisekontrakter, der gennemfares i datterselskabet
Bladt Industries A/S. /Endringer til entreprisekontrakter som fglge af instruktioner
fra kunden, er indregnet, nar det er sandsynligt at kunden vil betale og belgbet
kan males palideligt.

| overensstemmelse med datterselskabernes regnskabspraksis, er der saledes
indregnet vaesentlige belab vedrgrende aendringsarbejder i arsrapporten pr. 31.
december 2018. P& det foreliggende grundlag er det rimelig sandsynligt, at der i
2019 vil kunne forekomme endrede skan, der kan pavirke opgarelsen af den
regnskabsmaessige veerdi af datterselskabet. For yderligere informationer henvi-
ses til arsrapporten for Bladt Industries A/S for 2018.
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN (DKK 1.000)

3 KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHED

Kostpris 1. januar 2018 70.540

Kostpris 31. december 2018 70.540

Reguleringer

Veerdiregulering 1. januar 2018 403.610
Arets resultat 26.443
@vrige reguleringer 1.248
Reguleringer som folge af eendret regnskabspraksis -13.441
Valutakursregulering -262
Modtaget udbytte -50.000
Reguleringer 31. december 2018 367.598
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 438.138

Hjemsted Ejerandel

Bladt Industries A/S Aalborg, Danmark 100%

4 FINANSIELLE INDTAGTER
2018 2017

Renter, tilknyttede virksomheder 4 4

5 EVENTUALFORPLIGTELSER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Sikkerhedsstillelser :
Med saedvanlig forbehold for retslige begreensninger er selskabet garantistiller for
laneforhold i andre koncernselskaber.
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