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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for SNB
Private Equity Il K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 26. februar 2016

Daglig ledelse
Torben N. Sgrensen Anders Hjulmand
Direktgr Bestyrelsesformand

Komplementar

SNB Il Komplementar ApS

SNB Il Komplementar ApS
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kommanditisterne i SNB Private Equity Il K/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SNB Private Equity Il K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 26. februar 2016

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Marian Fruergaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Revision

Bankforbindelse

SNB Private Equity Il K/S
Skelagervej 15
9000 Aalborg

CVR-nr.: 31073626
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6
9000 Aalborg

Spar Nord A/S
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Kommanditselskabets aktivitet er at foretage investeringer i virksomheder via Erhvervsinvest Il K/S

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Det ordinaere resultat efter skat udggr 7.817 t.kr. mod 10.224 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.

Erhvervsinvest 1l K/S er ophgrt med at gennemfgre nye investeringer. Der vil alene blive foretaget
opfelgende investeringer til eksisterende kapitalandele. Erhvervsinvest Il K/S har i regnskabsaret 2015
foretaget veerdireguleringer af selskabets eksisterende kapitalandele samt realiseret avance ved
afhaendelse af kapitalandele.

Begivenheder efter regnskabsarets udighb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SNB Private Equity Il K/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Ipbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Kommanditselskabet er ikke selvstaendigt skattepligtigt.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele indregnet under finansielle anlaegsaktiver omfatter kapitalandelen i Erhvervsinvest Il K/S
der males til dagsveaerdi pa balancedagen. Erhvervsinvest Il K/S maler investeringer i unoterede
kapitalandele til dagsveerdi. Investeringer i kapitalandele, som er ejet i mindre end et ar, males til
anskaffelsessum. Der nedskrives dog til dagsveerdi, safremt dagsveerdien er lavere end
anskaffelsessummen.

Vardireguleringer foretages over resultatopggrelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Egenkapitalen bestar af kommanditisternes kontante indskud samt det overfgrte resultat.

Selskabet fgrer detaljerede og separate kapitalkonti for kommanditisterne.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgogrelse 1. januar - 31. december

Note

Andre eksterne omkostninger

Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlaegsaktiver

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat

Disponereti alt

2015 2014
-268.750 -277
8.085.951 10.501
7.817.201 10.224
7.817.201 10.224
7.817.201 10.224
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Balance 31. december
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Aktiver
Note 2015 2014
Anlzegsaktiver
1 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 45.232.037 62.706
Finansielle anlaegsaktiver i alt 45.232.037 62.706
Anlzegsaktiveri alt 45.232.037 62.706
Omsaetningsaktiver
Andre tilgodehavender 28
Tilgodehavender i alt 28
Likvide beholdninger 374 0
Omsaetningsaktiver i alt 402 0
Aktiver i alt 45.232.439 62.706
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
2 Kommanditisternes kontante indskud 13.860.157 39.152
3 Overfgrt resultat 31.333.532 23.516
Egenkapital i alt 45.193.689 62.668
Geaeldsforpligtelser
Anden geeld 38.750 38
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 38.750 38
Geaeldsforpligtelser i alt 38.750 38
Passiver i alt 45.232.439 62.706
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
5 Eventualposter
SNB Private Equity Il K/S - Arsrapport for 2015 10



@edmark

Noter

2015 2014
1. Andre vardipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2015 37.169.794 36.694
Tilgang i arets lgb 725.268 475
Afgang i arets Igb -15.182.217 0
Kostpris 31. december 2015 22.712.845 37.169
Opskrivninger 1. januar 2015 25.537.179 15.036
Arets opskrivninger 8.085.951 10.501
Tilbagefgrsel ved udlodning -11.103.938 0
Opskrivninger 31. december 2015 22.519.192 25.537
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 45.232.037 62.706

Besiddelsen bestar af investeringer i kapitalandele via Erhvervsinvest Il K/S. Pr. 31. december 2015
er der investeret i fglgende selskaber:

Tresu Investment A/S, Charlottenlund

Epoke Investment Il A/S, Charlottenlund

Damolin Investment A/S, Charlottenlund

Pro Design Investment A/S, Charlottenlund

2. Kommanditisternes kontante indskud

Kommanditisternes kontante indskud 1. januar 2015 39.152.294 38.369
Indskudt kontant 994.018 783
Arets udbetalinger -26.286.155 0

13.860.157 39.152

Kommanditisternes restindskudsforpligtelse udggr 7.435.479 kr. pr. 31. december 2015.

3. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2015 23.516.331 13.292
Arets overfgrte overskud eller underskud 7.817.201 10.224
31.333.532 23.516

4. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantszetninger eller sikkerhedsstillelser.
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Noter

5. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kommanditselskabet har efter udlgb af investeringsperioden i Erhvervsinvest Il K/S udelukkende

givet tilsagn om opfglgende investeringer og fremtidige omkostninger. Belgbet er pr. 31. december
2015 opgjort til tkr. 5.483.
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