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Ledelsespåtegning
Statem ent by m anagem ent on the annual report

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandletog
godkendtårsrapporten for regnskabsåret 1. januar -31.
decem ber2019 for LN G C H oldings ApS.

The supervisory and executive boards have today
discussed and approved the annual report of LN G C
H oldings ApS for the financial year 1 January - 31
D ecem ber2019.

Årsrapporten aflæ gges i overensstem m else m ed års-
regnskabsloven.

The annual report is prepared in accordance w ith the
D anish Financial Statem ents Act.

D et er vores opfattelse,atårsregnskabetgiveretretvi-
sende billede afselskabetsaktiver, passiverog finansiel-
le stilling pr. 31.decem ber2019 og resultatetafselska-
bets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.
decem ber2019.

In ouropinion,the financialstatem ents give a true and
fair view of the com pany's financial position at 31
D ecem ber 2019 and of the results of the com pany's
operations for the financial year 1 January - 31
D ecem ber2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse
en retvisende redegørelse for de forhold,beretningen
om handler.

In our opinion, m anagem ent's review includes a fair
review ofthe m atters dealt w ith in the m anagem ent's
review .

Årsrapporten indstilles til generalforsam lingens god-
kendelse.

M anagem ent recom m ends that the annual report
should be approved by the com pany in general
m eeting.

Kgs.Lyngby, den 27. august 2020
Kgs.Lyngby, 27 August 2020

D irektion
Executive board

CarlG ustav Jonas Lundberg
direktør
director

Bestyrelse
Supervisory board

Alexander Kottom CarlG ustav Jonas Lundberg H ansG unnar Fagerlund

LennartRogerH all
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning
Independentauditor's report

Til kapitalejeren i LN G C H oldings ApS To the shareholder of LN G C H oldings ApS

Konklusion O pinion
Vihar revideret årsregnskabet for LN G C H oldings ApS
for regnskabsåret 1. januar - 31. decem ber 2019,der
om fatter resultatopgørelse,balance,noter og anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter års-
regnskabsloven.

W e have audited the financial statem ents of LN G C
H oldings ApS for the financial year 1 January - 31
D ecem ber 2019, w hich com prise incom e statem ent,
balance sheet, notes and sum m ary of significant
accounting policies. The financial statem ents are
prepared under the D anish Financial Statem ents Act.

D et er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. decem ber 2019 sam t af
resultatet afselskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. decem ber 2019 ioverensstem m else m ed
årsregnskabsloven.

In ouropinion,the financialstatem ents give a true and
fair view of the com pany's financial position at 31
D ecem ber 2019 and of the results of the com pany's
operations for the financial year 1 January - 31
D ecem ber 2019 in accordance w ith the D anish
Financial Statem ents Act.

G rundlag forkonklusion Basis forO pinion
Vihar udført vores revision ioverensstem m else m ed
internationale standarder om revision og de yderligere
krav,der er gæ ldende i D anm ark. Vores ansvar ifølge
disse standarderog krav ernæ rm ere beskreveti revisi-
onspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen
afårsregnskabet“.Vieruafhæ ngige afselskabet iover-
ensstem m else m ed internationale etiske reglerfor revi-
sorer (IESBA’sEtiske regler) og de yderligere krav,der er
gæ ldende i D anm ark, ligesom vihar opfyldtvores øvri-
ge etiske forpligtelser ihenhold tildisse reglerog krav.
D et er vores opfattelse,at det opnåede revisionsbevis
er tilstræ kkeligt og egnet som  grundlag for vores
konklusion.

W e conducted our audit in accordance w ith
International Standards on Auditing (ISAs) and the
additional requirem ents applicable in D enm ark. O ur
responsibilities under those standards and
requirem ents are further described in the “Auditor's
responsibilities for the audit of the financial
statem ents” section ofourreport. W e are independent
of the com pany in accordance w ith the International
EthicsStandards Board for Accountants' Code ofEthics
for Professional Accountants (IESBA Code) and the
additional requirem ents applicable in D enm ark,and w e
have fulfilled our other ethical responsibilities in
accordance w ith these requirem ents.W e believe that
the audit evidence w e have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basisfor ouropinion.

Ledelsens ansvarfor årsregnskabet M anagem ent's responsibilities forthe financial
statem ents

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregn-
skab, dergiveretretvisende billede i overensstem m else
m ed årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvar-
etfor den interne kontrol,som  ledelsen anserfor nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væ sentlig
fejlinform ation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

M anagem ent is responsible for the preparation of
financial statem ents,that give a true and fair view  in
accordance w ith the D anish FinancialStatem ents Act
and for such internal control as m anagem ent
determ ines is necessary to enable the preparation of
the financial statem ents that are free from  m aterial
m isstatem ent,w hether due to fraud orerror.
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning
Independentauditor's report

Ved udarbejdelsen afårsregnskabeterledelsen ansvar-
lig for at vurdere selskabets evne tilat fortsæ tte drif-
ten,atoplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor
dette er relevant,sam t at udarbejde årsregnskabet på
grundlag afregnskabsprincippet om  fortsat drift,m ed-
m indre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet,indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gøre dette.

In preparing the financial statem ents,m anagem ent is
responsible for assessing the com pany's ability to
continue as a going concern,disclosing, as applicable,
m atters related to going concern and using the going
concern basis of accounting in preparing the financial
statem ents unless m anagem ent either intends to
liquidate the com pany orto cease operations, or hasno
realistic alternative butto do so.

Revisors ansvarfor revisionen af årsregnskabet Auditor's responsibilities forthe audit of the
financial statem ents

Vores m åleratopnå højgrad afsikkerhed for,om års-
regnskabetsom  helhed er uden væ sentlig fejlinform ati-
on,uansetom denne skyldes besvigelser eller fejl,og at
afgive en revisionspåtegning m ed en konklusion. H øj
grad afsikkerhed erethøjt niveau afsikkerhed, m en er
ikke en garantifor,aten revision,der udføresi overens-
stem m else m ed internationale standarder om revision
og de yderligere krav,der er gæ ldende i D anm ark, altid
vil afdæ kke væ sentlig fejlinform ation,når sådan findes.
Fejlinform ationer kan opstå som følge afbesvigelser el-
ler fejl og kan betragtes som  væ sentlige,hvis det m ed
rim elighed kan forventes,at de enkeltvis eller sam let
har indflydelse på de økonom iske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træ ffer på grundlag afårsregnskab-
et.

O ur objectives are to obtain reasonable assurance
aboutw hether the financial statem ents as a w hole are
free from  m aterialm isstatem ent,w hether due to fraud
or error,and to issue an auditor's report that includes
our opinion. Reasonable assurance is a high level of
assurance, but is not a guarantee that an audit
conducted in accordance w ith ISAs and the additional
requirem ents applicable in D enm ark w ill alw ays detect
a m aterial m isstatem ent w hen it exists.M isstatem ents
can arise from fraud or error and are considered
m aterialif, individually orin the aggregate,they could
reasonably be expected to influence the econom ic
decisions ofusers taken on the basis of these financial
statem ents.

Som  led i en revision,der udføres i overensstem m else
m ed internationale standarderom revision og de yder-
ligere krav,der er gæ ldende i D anm ark, foretagervifag-
lige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen.H erudover:

As part ofan audit conducted in accordance w ith ISAs
and the additional requirem ents applicable in D enm ark,
w e exercise professional judgm ent and m aintain
professional skepticism  throughoutthe audit.W e also:
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning
Independentauditor's report

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væ sentlig
fejlinform ation i årsregnskabet, uanset om  denne
skyldes besvigelser eller fejl, udform er og udfører
revisionshandlingersom  reaktion på disse risicisam t
opnår revisionsbevis,der er tilstræ kkeligt og egnet
til at danne grundlag forvores konklusion.Risikoen
for ikke at opdage væ sentlig fejlinform ation forår-
sagetafbesvigelser er højere end ved væ sentlig fejl-
inform ation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan
om fatte sam m ensvæ rgelser,dokum entfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesæ ttelse af
intern kontrol.

 Identify and assess the risks of m aterial
m isstatem ent of the financial statem ents,w hether
due to fraud or error, design and perform  audit
procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a m aterial m isstatem ent resulting from
fraud is higher than forone resulting from  error as
fraud m ay involve collusion, forgery, intentional
om issions, m isrepresentations, or the override of
internalcontrol.

 O pnår vi forståelse afden interne kontrol m ed rele-
vans forrevisionen forat kunne udform e revisions-
handlinger, dererpassende efter om stæ ndigheder-
ne, m en ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten afselskabetsinterne kontrol.

 O btain an understanding of internal control
relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the
circum stances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the
com pany's internal control.

 Tagervistilling til,om den regnskabspraksis, som er
anvendtafledelsen, er passende, sam t om  de regn-
skabsm æ ssige skøn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet,errim elige.

 Evaluate the appropriateness of accounting policies
used and the reasonableness of accounting
estim ates and related disclosures m ade by
m anagem ent.

 Konkluderer vi, om  ledelsens udarbejdelse af års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, sam t om  der på grundlag
afdet opnåede revisionsbevis er væ sentlig usikker-
hed forbundet m ed begivenheder eller forhold,der
kan skabe betydelig tvivlom selskabets evne tilat
fortsæ tte driften.H vis vikonkluderer,at der er en
væ sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-
tegning gøre opm æ rksom  på oplysninger herom  i
årsregnskabeteller,hvissådanne oplysningerikke er
tilstræ kkelige, m odificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseretpå det revisionsbevis,der er
opnåetfrem til datoen forvores revisionspåtegning.
Frem tidige begivenheder eller forhold kan dog m ed-
føre, at selskabet ikke læ ngere kan fortsæ tte drif-
ten.

 Conclude on the appropriateness of m anagem ent's
use of the going concern basis of accounting in
preparing the financial statem ents and, based on
the audit evidence obtained, w hether a m aterial
uncertainty exists related to events or conditions
that m ay cast significant doubt on the com pany's
ability to continue as a going concern. If w e
conclude that a m aterial uncertainty exists,w e are
required to draw attention in ourauditor's report to
the related disclosures in the financial statem ents
or, ifsuch disclosures are inadequate, to m odify our
opinion. O ur conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditor's
report. H ow ever, future events or conditions m ay
cause the com pany to cease to continue as a going
concern.
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning
Independentauditor's report

 Tager vi stilling til den sam lede præ sentation,
struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, sam t om  årsregnskabetafspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan m åde,at der gives et retvisende billede
heraf.

 Evaluate the overall presentation, structure and
contents of the financialstatem ents, including the
disclosures, and w hether the financial statem ents
represent the underlying transactions and events in
a m anner that givesa true and fair view .

Vikom m unikerer m ed den øverste ledelse om blandt
andet detplanlagte om fang og den tidsm æ ssige place-
ring afrevisionen sam t betydelige revisionsm æ ssige ob-
servationer,herunder eventuelle betydelige m angler i
intern kontrol,som  vi identificerer under revisionen.

W e com m unicate w ith those charged w ith governance
regarding, am ong other m atters, the planned scope and
tim ing of the audit and significant audit findings,
including any significantdeficiencies in internalcontrol
thatw e identify during ouraudit.

U dtalelse om  ledelsesberetningen Statem ent on m anagem ent's review
Ledelsen eransvarlig forledelsesberetningen. M anagem ent is responsible for m anagem ent's review .

Vores konklusion om årsregnskabet om fatter ikke led-
elsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion m ed sikkerhed om ledelsesberetningen.

O ur opinion on the financial statem ents does notcover
m anagem ent's review , and w e do notexpress any form
ofassurance conclusion thereon.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det
vores ansvar at læ se ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje,om ledelsesberetningen er væ sent-
ligt inkonsistent m ed årsregnskabet eller vores viden
opnåetved revisionen eller på anden m åde synesatin-
deholde væ sentlig fejlinform ation.

In connection w ith our audit of the financial
statem ents, ourresponsibility is to read m anagem ent's
review and, in doing so, consider w hether
m anagem ent's review is m aterially inconsistent w ith
the financial statem ents or our know ledge obtained
during the audit,orotherw ise appears to be m aterially
m isstated.

Vores ansvarerderudoverat overveje,om ledelsesbe-
retningen indeholder kræ vede oplysningeri henhold til
årsregnskabsloven.

M oreover, it is our responsibility to consider w hether
m anagem ent's review provides the inform ation
required under the D anish Financial Statem ents Act.

Baseret på det udførte arbejde erdet vores opfattelse,
atledelsesberetningen eri overensstem m else m ed års-
regnskabet og er udarbejdet ioverensstem m else m ed
årsregnskabslovens krav.Vihar ikke fundet væ sentlig
fejlinform ation iledelsesberetningen.

Based on the w ork w e have perform ed, w e conclude
that m anagem ent's review is in accordance w ith the
financial statem ents and has been prepared in
accordance w ith the requirem ents of the D anish
Financial Statem ents Act. W e did not identify any
m aterialm isstatem ent of m anagem ent's review .
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning
Independentauditor's report

Kgs.Lyngby, den 27. august 2020
Kgs.Lyngby, 27 August 2020

ECO M EN TO R
Statsautoriseretrevisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 06 32 21
CVR no.26 06 32 21

Christian Agerholm
Statsautoriseretrevisor

M N E-nr. m ne34367
M N E no. m ne34367
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Selskabsoplysninger
Com pany details

Selskabet LN G C H oldingsApS
The com pany Engelsborgvej31

2800 Kgs.Lyngby

CVR-nr.: 3106 85 92
CVR no.:

Regnskabsperiode: 1.januar -31. decem ber 2019
Reporting period: 1 January- 31 D ecem ber 2019
Stiftet: 23. novem ber 2007
Incorporated: 23 N ovem ber 2007
Regnskabsår: 12.regnskabsår
Financial year: 12nd financial year

H jem sted: Lyngby-Taarbæ k
D om icile: Lyngby-Taarbæ k

Bestyrelse Alexander Kottom
Supervisory board CarlG ustav Jonas Lundberg

H ansG unnar Fagerlund
LennartRogerH all

D irektion CarlG ustav Jonas Lundberg, direktør(director)
Executive board

Revision ECO M EN TO R
Auditors Statsautoriseretrevisionsaktieselskab

Engelsborgvej31
2800  Kgs.Lyngby
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Ledelsesberetning
M anagem ent'sreview

Selskabets væ sentligste aktiviteter Business review
Selskabets form ålerat eje kapitalandele i danske og
udenlandske selskaber.

The principal activity of the Com pany is to ow n shares
in D anish and foreign com panies.

U sikkerhed ved indregning og m åling Recognition and m easurem ent uncertainties
D er henvises tilnote 7 iårsregnskabet. Reference is m ade to note 7 in the annual report.

U dviklingen i aktiviteterog økonom iske forhold Financial review  
Selskabets resultatopgørelse for 2019 udviser et
underskud på kr. 652.256, og selskabets balance pr.
31. decem ber 2019 udviser en egenkapital på kr.
70.848.911.

The com pany's incom e statem entfor the yearended 31
D ecem ber 2019 show s a loss of kr.652.256, and the
balance sheetat31 D ecem ber2019 show s equity ofkr.
70.848.911.
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Ledelsesberetning
M anagem ent'sreview

Betydningsfulde hæ ndelser, som erindtruffet
efter regnskabsårets afslutning

Significant events occurring after the end ofthe
financial year

Efter årsskiftet er CO VID -19 blevet erklæ ret for en
pandem i af W H O , hvilket påvirker store dele af
verden og vores sam fund, herunder erhvervslivet.
O m fanget af de økonom iske konsekvenser er
im idlertid på nuvæ rende tidspunkt um uligt at
kvantificere,idetdet fornuvæ rende eruvist,hvordan
dette vil påvirke sam fundet på læ ngere sigt.

CO VID -19 udbruddet kan have en potentiel
væ sentlig effekt på væ rdiansæ ttelsen af selskabets
kapitalandele i datterselskabet BBL H olding ApS
(100% ) som ejer to datterselskaber. D isse
datterselskabers aktivitetbeståri ejerskab og driftaf
golfbanen Los N aranjos i Spanien som  er væ sentlig
påvirketafudbruddet.Ledelsen anser,atselskabet og
gruppen har tilstræ kkelig likviditet og egenkapital til
at håndtere de eventuelle negative effekter, som på
nuvæ rende tidspunkt kunne forventes at opstå som
følge afCO VID -19.

Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som  en
begivenhed, der er opstået efter balancedagen
(31.decem ber 2019), og den udgør derfor en ikke
regulerende begivenhed forvirksom heden.

D et er endnu uvist,hvilken effektCO VID -19 vil have
på årsregnskabetfor 2020. 

Bortset fra ovenstående så er der efter
regnskabsårets afslutning ikke indtruffet
begivenheder, som  væ sentligt vil kunne påvirke
selskabetsfinansielle stilling.

After the turn ofthe year, CO VID -19 hasbeen declared
as a pandem ic by W H O , affecting large parts of the
w orld and oursociety,including business.H ow ever, the
extent of the econom ic im pact is currently im possible
to quantify,asiscurrently unknow n how thisw ill affect
society in the long term .

The CO VID -19 outbreak could have a potentially
significant effect on the valuation of the com pany's
equity investm ents (100% ) in BBL H olding ApS
subsidiaries. BBL H olding has tw o subsidiaries and the
activities of the subsidiaries consist of the ow nership
and operation ofthe Los N aranjos golfcourse in Spain,
w hich is significantly affected by the outbreak.
M anagem ent believes that the Com pany has sufficient
liquidity and equity to dealw ith any negative effects
thatcurrently could be expected to occur as a resultof
CO VID -19.

M anagem ent considers the consequences of Covid-19
as an event that occurred afterthe balance sheetdate
(D ecem ber 31,2019) and therefore constitutes a non-
regulatory event forthe com pany. 

Atthe m om ent,itis notknow n w hat effectCO VID -19
w ill have on the 2020 financial statem ents.

N o other events have occurred afterthe balance sheet
date w hich could significantly affect the com pany's
financial position.
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Resultatopgørelse 1. januar -31. decem ber
Incom e statem ent 1 January - 31 D ecem ber

N ote 2019
kr.

2018
kr.

Bruttotab -76.320 -60.376
G ross profit

Finansielle indtæ gter 2 2.827 2.298

Financial incom e

Finansielle om kostninger 3 -870.461 -1.210.201

Financial costs

Resultatfør skat -943.954 -1.268.279
Profit/loss before tax

Skatafårets resultat 4 291.698 268.884

Tax on profit/loss forthe year

Årets resultat -652.256 -999.395
Profit/loss forthe year

O verførtresultat -652.256 -999.395

Retained earnings

-652.256 -999.395
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Balance 31.decem ber
Balance sheet31 D ecem ber

N ote 2019
kr.

2018
kr.

Aktiver
Assets

Kapitalandele i tilknyttede virksom heder 221.532.048 221.532.048

Investm ents in subsidiaries

Finansielle anlæ gsaktiver 221.532.048 221.532.048
Fixed asset investm ents

Anlæ gsaktiveri alt 221.532.048 221.532.048

Totalnon-currentassets

Tilgodehavende sam beskatningsbidrag 291.698 268.884

Joint taxation contributionsreceivable

Tilgodehavender 291.698 268.884
Receivables

Likvide beholdninger 150.962 183.151

Cash atbank and in hand

O m sæ tningsaktiveri alt 442.660 452.035

Totalcurrentassets

Aktiver ialt 221.974.708 221.984.083
Totalassets
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Balance 31.decem ber
Balance sheet31 D ecem ber

N ote 2019
kr.

2018
kr.

Passiver
Equity and liabilities

Virksom hedskapital 127.974 127.974

Share capital

O verførtresultat 70.720.937 71.373.193

Retained earnings

Egenkapital

5

70.848.911 71.501.167
Equity

Banker 39.803.067 40.322.618

Banks

G æ ld til selskabsdeltagere 106.181.395 105.599.926

D ebtto shareholders

Langfristede gæ ldsforpligtelser

6

145.984.462 145.922.544
Totalnon-currentliabilities

Kortfristet delaflangfristede gæ ldsforpligtelser 6 2.238.000 2.240.190

Short-term part of lon-term debt

Leverandørerafvarerog tjenesteydelser 65.943 54.000

Trade payables

G æ ld til tilknyttede virksom heder 2.837.392 2.266.182

Payables to subsidiaries

Kortfristede gæ ldsforpligtelser 5.141.335 4.560.372
Totalcurrentliabilities

G æ ldsforpligtelseri alt 151.125.797 150.482.916

Totalliabilities

Passiver ialt 221.974.708 221.984.083

Totalequity and liabilities

U sikkerhed ved indregning og m åling 7
U ncertaintyin the recognition and m easurem ent

Efterfølgende begivenheder 8
Subsequentevents

Eventualforpligtelser 9
Contingentliabilities

Pantsæ tningerog sikkerhedsstillelser 10
M ortgagesand collateral
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Balance 31.decem ber (Fortsat)
Balance sheet31 D ecem ber (Continued)

N ote 2019
kr.

2018
kr.

Passiver
Equity and liabilities

G ennem snitligt antalbeskæ ftigede m edarbejdere 1
Average num ber of em ployees
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N oter
N otes

2019
kr.

2018
kr.

1 Personaleom kostninger
Staff costs

G ennem snitligt antalbeskæ ftigede m edarbejdere 0 0
Average number of employees

2019
kr.

2018
kr.

2 Finansielle indtæ gter
Financial incom e

Kursreguleringer 2.827 2.298
Exchange adjustm ents

2.827 2.298

3 Finansielle om kostninger
Financial costs

Finansielle om kostningertilknyttede virksom heder 72.018 40.418
Financial expenses,group entities

Andre finansielle om kostninger 746.174 719.101
O ther financial costs

Kursreguleringerom kostninger 52.269 450.682
Exchange adjustm ents costs

870.461 1.210.201

4 Skatafårets resultat
Tax on profit/loss forthe year

Sam beskatningsbidrag -291.698 -268.884
Joint taxation contribution

-291.698 -268.884
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N oter
N otes

5 Egenkapital
Equity

Virksom heds-
kapital O verførtresultat I alt

Share capital Retained earnings Total

Egenkapital1.januar 2019 127.974 71.373.193 71.501.167
Equityat1 January2019

Årets resultat 0 -652.256 -652.256
N et profit/loss forthe year

Egenkapital31. decem ber 2019 127.974 70.720.937 70.848.911
Equity at31 D ecem ber2019

Virksom hedskapitalen beståraf 172 anparterà nom inelt kr.744. Ingen anparterertillagtsæ rlige rettigheder.
The share capitalconsistsof172 sharesofa nom inalvalue of kr.744. N o sharescarryany specialrights.

D er harikke væ ret æ ndringeri virksom hedskapitalen i de seneste 5 år.
There have been no changes in the share capitalduring the last5 years.

6 Langfristede gæ ldsforpligtelser
Long term  debt

G æ ld
1.januar 2019

G æ ld
31. decem ber

2019
Afdrag

næ ste år
Restgæ ld
efter 5 år

Debt
at1 January2019

Debt
at31Decem ber

2019

Instalm entnext
year

Debtoutstanding
after 5 years

Banker 42.562.808 42.041.067 2.238.000 39.284.325
Banks

G æ ld til selskabsdeltagere 105.599.926 106.181.395 0 0
D ebtto shareholders

148.162.734 148.222.462 2.238.000 39.284.325

7 U sikkerhed ved indregning og m åling
U ncertainty in the recognition and m easurem ent

D er henvises tilnote 8 hvorafdet frem gårCovid-19 efter regnskabsåretsafslutning har udviklet sig til en
pandam ider kan påvirke væ rdiensæ ttelsen afselskabetskapitalandele væ sentligt. Ledelsen anser
konsekvenserne afCovid-19 som  en begivenhed,der er opståetefter balancedagen (31.decem ber2019),og
den udgørderforen ikke regulerende begivenhed forvirksom heden.

Reference is m ade to note 8, w hich statesthatafter the end ofthe financialyear, Covid-19 hasdeveloped into a pandem ic w hich
can have a significantim pacton the valuation ofthe equityinvestm ents.M anagem entconsiders the consequencesofCovid-19
asan event thatoccurred afterthe balance sheetdate (D ecem ber 31,2019) and therefore constitutes a non-regulatory event
for the com pany.
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N oter
N otes

8 Efterfølgende begivenheder
Subsequentevents

U dbruddet af coronavirussen (CO VID -19) harhaften væ sentlig indflydelse på verdensøkonom ien i2020.
CO VID -19 udbruddet kan have en potentiel væ sentlig effektpå væ rdiansæ ttelsen afselskabetskapitalandele i
datterselskabetBBLH olding ApS som ejerto datterselskaber. D isse datterselskabers aktivitetbeståri ejerskab
og drift af golfbanen Los N aranjos iSpanien som  er væ sentlig påvirketafudbruddet.Ledelsen anser,at
selskabet og gruppen har tilstræ kkelig likviditet og egenkapital tilathåndtere de eventuelle negative effekter,
som  på nuvæ rende tidspunkt kunne forventes at opstå som  følge afCO VID -19. Ledelsen anserkonsekvenserne
afCovid-19 som  en begivenhed,der er opståetefter balancedagen (31.decem ber2019),og den udgørderforen
ikke regulerende begivenhed forvirksom heden. D eterendnu uvist,hvilken effektCO VID -19 vil have på
årsregnskabetfor 2020.

After the turn ofthe year, CO VID -19 hasbeen declared asa pandem ic by W H O , affecting large partsofthe w orld and our
society,including business.H ow ever,the extentofthe econom icim pactiscurrentlyim possible to quantify,asiscurrently
unknow n how thisw ill affectsociety in the long term .The CO VID -19 outbreakcould have a potentiallysignificanteffecton the
valuation ofthe com pany'sequityinvestm ents (100% ) in BBLH olding ApS subsidiaries. BBLH olding has tw o subsidiariesand
the activitiesofthe subsidiariesconsist of the ow nership and operation ofthe LosN aranjosgolf course in Spain,w hich is
significantlyaffected bythe outbreak. M anagem ent believes that the Com panyhas sufficient liquidityand equityto dealw ith
any negative effects that currentlycould be expected to occur as a resultofCO VID -19. M anagem ent considers the
consequencesofCovid-19 asan event thatoccurred afterthe balance sheetdate (D ecem ber 31,2019) and therefore constitutes
a non-regulatory event forthe com pany. At the m om ent,itisnotknow n w hat effectCO VID -19 w ill have on the 2020 financial
statem ents

9 Eventualforpligtelser
Contingentliabilities

Selskabet er som adm inistrationsselskab sam beskattet m ed øvrige danske tilknyttede virksom heder, og hæ fter
solidarisk m ed øvrige sam beskattede selskaber forbetaling afselskabsskatfor indkom ståret2013 og frem
sam tfor kildeskatpå udbytter,renterog royalties, som forfalder tilbetaling 1.juli2012 eller senere.D et
sam lede beløb for skyldig selskabsskatfor de sam beskattede selskaber udgørD KK 0.
In its capacity asm anagem entcom pany,the Com panyisjointly taxed w ith its D anish group entities and is jointlyand severally
liable w ith the otherjointly taxed entitiesfor the paym ent of incom e taxes, w ithholding taxeson dividends, interestand
royalties. The total am ountofcorporation taxpayable for jointlytaxed com paniesam ounts to D KK 0.

Virksom heden har et uudnyttet skattem æ ssigtunderskud,som  haren udskudtskattevæ rdi på t.kr.4.835.D en
udskudte skat er ikke aktiveretafforsighedm æ ssige årsager.
The com pany hasan untapped taxdeficit,w hich has a deferred taxvalue of TD KK 4.835.D eferred taxisnotactivated for
cautionaryreasons.

10 Pantsæ tningerog sikkerhedsstillelser
M ortgagesand collateral

Aanparterne i BBLH olding ApS m ed en regnskabsm æ ssig væ rdipr. 31.decem ber2019 på kr. 221.532.048 er
pantsat ihenhold tilaftalen af 11.decem ber2015 til fordel forSw edbank AB (publ).Restgæ lden til Sw edbank
A/B udgørpr. 31.decem ber2019 kr. 42.041.0671

LN G C H oldingsApS'anpartererpantsat ihenhold til"konsortialavtal" dateret30. m arts2015 og til "Avtal om
säkerställande av regressanspråk" dateretden 30.m arts 2015.

16



N oter
N otes

10 Pantsæ tningerog sikkerhedsstillelser (Fortsat)
M ortgagesand collateral (continued)

The sharesin BBLH olding ApS w ith a booked value D ecem ber 31 2019 at D KK 221.532.048 have been pledged in accordance
w ith the agreem ent of 11th D ecem ber 2015 in favourofSw edbankAB (publ).The debtto Sw edbankAB is42.041.067 asat
D ecem ber312019.

The SharesofLN G C are pledged according to "konsortialavtal"dated on 30th M arch 2015 and to "Avtal om  säkerställande av
regressanspråk" dated on 30th M arch 2015.
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Anvendtregnskabspraksis
Accounting policies

Årsrapporten for LN G C H oldings ApS for2019 eraflagti
overensstem m else m ed årsregnskabslovens bestem m el-
ser forvirksom hederi regnskabsklasse B.

The annual report of LN G C H oldings ApS for2019 has
been prepared in accordance w ith the provisions of
the D anish FinancialStatem ents Act applying to en-
terprises of reporting class B.

D en anvendte regnskabspraksis er uæ ndret i forhold til
sidste år.

The accounting policies applied are consistent w ith
those of last year.

Årsrapporten for 2019 er aflagti kr. The annual report for2019 ispresented in kr.

Selskabet hari henhold tilårsregnskabslovens §110, stk.
1undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pursuant to sections §110 subsection 1, of the D anish
Financial Statem ents Act, the com pany has not
prepared consolidated financial statem ents.

G enereltom indregning og m åling Basis of recognition and m easurem ent
I resultatopgørelsen indregnes indtæ gter itakt m ed,at
de indtjenes.H erudover indregnes væ rdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen
indregnes ligeledes alle om kostninger, herunder afskriv-
ningerog nedskrivninger. 

Incom e is recognised in the incom e statem ent as
earned,including value adjustm ents of financial assets
and liabilities. All expenses, including am ortisation,
depreciation and im pairm ent losses, are also
recognised in the incom e statem ent.

Aktiver indregnes i balancen,når det er sandsynligt, at
frem tidige økonom iske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets væ rdikan m ålespålideligt.

Assets are recognised in the balance sheet w hen it is
probable that future econom ic benefits w ill flow  to
the com pany and the value of the asset can be
m easured reliably.

Forpligtelser indregnesi balancen,når detersandsynligt,
at frem tidige økonom iske fordele vil fragå selskabet, og
forpligtelsensvæ rdi kan m åles pålideligt.

Liabilities are recognised in the balance sheetw hen it
is probable that future econom ic benefits w ill flow
from the com pany and the value ofthe liability can be
m easured reliably.

Ved første indregning m åles aktiver og forpligtelser til
kostpris. Efterfølgende m åles aktiverog forpligtelser som
beskrevetfor hverenkeltregnskabspost nedenfor.

O n initial recognition, assets and liabilities are
m easured at cost. O n subsequent recognition,assets
and liabilities are m easured as described below  for
each individual accounting item .

Visse finansielle aktiverog forpligtelser m ålestil am orti-
seret kostpris,hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over løbetiden. Am ortiseret kostpris opgøres
som  oprindelig kostpris m ed fradrag afeventuelle afdrag
sam ttillæ g/fradrag afden akkum ulerede am ortisering af
forskellen m ellem  kostpris og nom inelt beløb. 

Certain financialassets and liabilities are m easured at
am ortised cost using the effective interest m ethod.
Am ortised cost is calculated as the historic cost less
any instalm ents and plus/less the accum ulated
am ortisation of the difference betw een the cost and
the nom inalam ount.
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Anvendtregnskabspraksis
Accounting policies

Ved indregning og m åling tages hensyn til forudsigelige
tab og risici, derfrem kom m er,inden årsrapporten aflæ g-
ges, og som be- eller afkræ fter forhold,der eksisterede
på balancedagen.

O n recognition and m easurem ent,allow ance is m ade
for predictable losses and risksw hich occur before the
annual report is presented and w hich confirm  or
invalidate m attersexisting atthe balance sheetdate.

Resultatopgørelsen Incom e statem ent
Bruttotab G ross profit
Selskabet anvender bestem m elsen i årsregnskabslovens
§ 32, hvorefterselskabetsom sæ tning ikke eroplyst.

In pursuance of section 32 of the D anish Financial
Statem ents Act, the com pany does not disclose its
revenue. 

Bruttotab om fatter andre eksterne om kostninger. G ross profit include other external expenses.

Andre eksterne om kostninger O ther external expenses
Andre eksterne om kostningerom fatter om kostningertil
adm inistration m .v.

O ther external expenses include expenses related to
adm inistration etc

Finansielle indtæ gter og om kostninger Financial incom e and expenses
Finansielle indtæ gter og om kostningerindregnes i resul-
tatopgørelsen m ed de beløb,der vedrører regnskabsåret.
Finansielle poster om fatter renteindtæ gter og -om kost-
ninger, finansielle om kostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrø-
rende væ rdipapirer, gæ ld og transaktioner i frem m ed
valuta, am ortisering af realkreditlån sam t tillæ g og
godtgørelse under acontoskatteordningen m v.

Financial incom e and expenses are recognised in the
incom e statem ent at the am ounts relating to the
financial year. N et financials include interest incom e
and expenses, financial expenses relating to finance
leases, realised and unrealised capital/exchange gains
and losses on securities and foreign currency
transactions, am ortisation of m ortgage loans and
surcharges and allow ances under the advance-
paym ent-of-tax schem e,etc.

Resultatafkapitalandele i tilknyttede virksom heder Profit/loss from  investm ents in subsidiaries
U dbytte fra kapitalandele indtæ gtsføres i det
regnskabsår,hvorudbyttet deklareres.

D ividend from  investm entsisrecognised in the
reporting yearin w hich the dividend is declared.

Skatafårets resultat Tax on profit/loss forthe year
Virksom heden erom fattet af de danske reglerom tvung-
en sam beskatning af koncernens danske dattervirksom -
heder.D attervirksom heder indgåri sam beskatningen fra
det tidspunkt,hvorde indgåri konsolideringen i koncern-
regnskabet og frem til det tidspunkt,hvor de udgår fra
konsolideringen.

The com pany is subject to the D anish rules on
com pulsory joint taxation of the G roup's D anish
subsidiaries. Subsidiaries participate in the joint
taxation arrangem ent from  the tim e w hen they are
included in the consolidated financial statem ents and
until the tim e w hen they w ithdraw from the
consolidation.

Virksom heden erom fattet af de danske reglerom tvun-
gen sam beskatning.

The com pany is subject to the D anish rules on
com pulsory joint taxation.
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Anvendtregnskabspraksis
Accounting policies

Virksom heden er adm inistrationsselskab for sam beskat-
ningen og afregnersom  følge herafalle betalingerafsel-
skabsskatm ed skattem yndighederne.

The com pany acts as m anagem ent com pany for all
jointly taxed entities and,in its capacity as such, pays
all incom e taxesto the D anish tax authorities.

D en aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning
afsam beskatningsbidrag m ellem  de sam beskattede virk-
som hederi forhold tildisses skattepligtige indkom ster. I
tilknytning hertil m odtager virksom heder m ed skatte-
m æ ssigt underskud sam beskatningsbidrag fra virksom -
heder,der har kunnet anvende dette underskud tilned-
sæ ttelse afegetskattem æ ssigtoverskud.

O n paym ent of joint taxation contributions, the
current D anish incom e tax is allocated betw een the
jointly taxed entities in proportion to their taxable
incom e. Entities w ith tax losses receive joint taxation
contributionsfrom entitiesthathave been able to use
tax losses to reduce theirow n taxable profits.

Årets skat, som består afårets aktuelle selskabsskat og
æ ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen
m ed den del,der kan henførestil åretsresultat, og direk-
te i egenkapitalen m ed den del,der kan henføres til po-
steringerdirekte iegenkapitalen.

Tax for the year, w hich com prises the current tax
charge for the year and changes in the deferred tax
charge, is recognised in the incom e statem ent as
regards the portion that relates to the profit/loss for
the yearand directly in equity as regards the portion
thatrelates to entriesdirectly in equity.

Balancen Balance sheet
Kapitalandele i dattervirksom heder Investm ents in subsidiaries
Kapitalandele i dattervirksom heder m åles til kostpris.I
tilfæ lde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvæ rdien, nedskrives til denne lavere
væ rdi.

Investm ent in subsidiaries are m easured atcost. If cost
exceeds the recoverable am ount, a w rite-dow n is m ade
to thislow er value.

Væ rdiforringelse afanlæ gsaktiver Im pairm entoffixed assets
D en regnskabsm æ ssige væ rdiaf kapitalandele i datter-
virksom heder vurderes årligt for indikationer på væ rdi-
forringelse, ud overdet som udtrykkes ved afskrivning.

The carrying am ount ofinvestm ents in subsidiaries is
tested for im pairm ent,other than w hat is reflected
through norm al am ortisation and depreciation,on an
annual basis.

Foreliggerder indikationer på væ rdiforringelse, foretages
nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grup-
pe af aktiver. D er foretages nedskrivning til genindvin-
dingsvæ rdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-
m æ ssige væ rdi.

W here there is evidence of im pairm ent, an
im pairm enttestisperform ed foreach individual asset
orgroup ofassets, respectively.The carrying am ount
ofim paired assets is reduced to the higher of the net
selling price and the value in use (recoverable
am ount).
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Anvendtregnskabspraksis
Accounting policies

G enindvindingsvæ rdierden højeste væ rdi af nettosalgs-
prisog kapitalvæ rdi. Kapitalvæ rdien opgøressom  nutids-
væ rdien af de forventede nettopengestrøm m e fra an-
vendelse afaktiveteller aktivgruppen og forventede net-
topengestrøm m e ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endtbrugstid.

The recoverable am ount is the higher of the net
selling price and the value in use.The value in use is
determ ined asthe presentvalue ofthe anticipated net
cash flow s from  the use of the asset or group of assets
and the anticipated net cash flow s from the disposal
ofthe asset or group of assets after the end oftheir
usefullife.

Tilgodehavender Receivables
Tilgodehavender m ålestil am ortiseretkostpris. Receivables are m easured atam ortised cost.

D er foretages nedskrivning til im ødegåelse af tab,hvor
der vurderes at væ re indtruffet en objektiv indikation på,
atettilgodehavende eller en portefølje aftilgodehaven-
der er væ rdiforringet. H vis derforeliggeren objektiv indi-
kation på, at et individuelt tilgodehavende er væ rdifor-
ringet, foretagesnedskrivning på individueltniveau.

An im pairm ent loss is recognised if there is objective
evidence that a receivable ora group ofreceivables is
im paired. If there is objective evidence that an
individual receivable is im paired, an im pairm ent loss
for that individual asset is recognised.

Likvider Cash and cash equivalents
Likvider om fatter likvide beholdninger og kortfristede
væ rdipapirer m ed en løbetid under 3 m åneder,og som
uden hindring kan om sæ ttes tillikvide beholdninger, og
hvorpå der kun er ubetydelig risiko forvæ rdiæ ndringer.

Cash and cash equivalents com prise cash and short-
term securitiesw hose rem aining life isless than three
m onths and w hich are readily convertible into cash
and w hich are subject only to insignificant risks of
changesin value.

Egenkapital Equity
U dbytte D ividends
Foreslåetudbytte vises som  en sæ rskilt post under egen-
kapitalen.U dbytte indregnessom  en forpligtelse på tids-
punktet forvedtagelse på generalforsam lingen.

Proposed dividends are disclosed as a separate item
under equity. D ividends are recognised as a liability
w hen declared by the annual general m eeting of
shareholders.

Selskabsskatog udskudtskat Incom e tax and deferred tax
LN G C H oldings ApS hæ fter som adm inistrationsselskab
for dattervirksom hedernes selskabsskatter overfor skat-
tem yndighederne.

As m anagem ent com pany, LN G C H oldings ApS is
liable for paym ent of the subsidiaries' corporate
incom e taxesto the tax authorities.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkom st, reguleret forskataftidligere års
skattepligtige indkom ster sam t for betalte acontoskat-
ter.

Current tax liabilities and current tax receivables are
recognised in the balance sheet as the estim ated tax
on the taxable incom e for the year, adjusted for tax
on the taxable incom e for previousyears and tax paid
on account.
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Anvendtregnskabspraksis
Accounting policies

Skyldige og tilgodehavende sam beskatningsbidrag ind-
regnes i balancen som 'Tilgodehavende
sam beskatningsbidrag' eller 'Skyldige
sam beskatningsbidrag'.

Joint taxation contributions payable and receivable
are recognised in the balance sheet as 'Joint taxation
contributions receivable' or 'Joint taxation
contributionspayable'.

U dskudtskatm åles efterden balanceorienterede gæ lds-
m etode afm idlertidige forskelle m ellem  regnskabsm æ s-
sig og skattem æ ssig væ rdiafaktiverog forpligtelser op-
gjort på grundlag afden planlagte anvendelse afaktivet
henholdsvis afvikling afforpligtelsen.

D eferred tax is m easured according to the liability
m ethod in respect oftem porary differences betw een
the carrying am ountofassets and liabilities and their
tax base,calculated on the basis of the planned use of
the asset and settlem ent of the liability,respectively.

U dskudt skat m åles på grundlag af de skatteregler og
skattesatser i de respektive lande, der m ed balanceda-
gens lovgivning vil væ re gæ ldende, når den udskudte
skatforventes udløst som aktuelskat. Æ ndring iudskudt
skatsom  følge afæ ndringeri skattesatserindregnesi re-
sultatopgørelsen bortset fra poster, derføres direkte på
egenkapitalen.

D eferred tax is m easured according to the tax rules
and at the tax rates applicable in the respective
countriesatthe balance sheetdate w hen the deferred
tax is expected to crystallise as current tax.D eferred
tax adjustm ents resulting from changes in tax rates
are recognised in the incom e statem ent, w ith the
exception ofitem s taken directly to equity.

G æ ldsforpligtelser Liabilities
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til
det m odtagne provenu efterfradrag afafholdte transak-
tionsom kostninger. Iefterfølgende perioder m åles de fi-
nansielle forpligtelser tilam ortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede væ rdi ved anvendelse afden effektive
rente,så forskellen m ellem  provenuet og den nom inelle
væ rdi indregnesi resultatopgørelsen overlåneperioden.

Financial liabilities are recognised on the raising of the
loan atthe proceeds received net of transaction costs
incurred. O n subsequent recognition, the financial
liabilities are m easured at am ortised cost,
corresponding to the capitalised value, using the
effective interest m ethod.Accordingly,the difference
betw een the proceeds and the nom inal value is
recognised in the incom e statem ent overthe term  of
the loan.

Ø vrige gæ ldsforpligtelser, som om fatter gæ ld til leve-
randører, tilknyttede virksom heder sam t anden gæ ld,
m åles tilam ortiseret kostpris,hvilket sæ dvanligvissvarer
til nom inelvæ rdi.

O ther liabilities, w hich include trade payables,
payables to group entities and other payables, are
m easured at am ortised cost, w hich is usually
equivalent to nom inalvalue.
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Anvendtregnskabspraksis
Accounting policies

O m regning affrem m ed valuta Foreign currency translation
Transaktioner ifrem m ed valuta om regnesved første ind-
regning tiltransaktionsdagens kurs.Valutakursdifferen-
cer,der opstår m ellem  transaktionsdagens kurs og kur-
sen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen
som  en finansielpost. H vis valutapositioner anses for si-
kring affrem tidige pengestrøm m e, indregnesvæ rdiregu-
leringerne direkte på egenkapitalen.

O n initial recognition, foreign currency transactions
are translated applying the exchange rate at the
transaction date. Foreign exchange differences arising
betw een the exchange rates at the transaction date
and at the date of paym ent are recognised in the
incom e statem ent as financial incom e or financial
expenses. If foreign currency transactions are
considered cash flow hedges, the value adjustm ents
are taken directly to equity.

Tilgodehavender, gæ ld og andre m onetæ re poster i
frem m ed valuta om regnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen m ellem  balancedagens kurs og kursen på tids-
punktet for tilgodehavendets eller gæ ldsforpligtelsens
opståen eller indregning iseneste årsregnskab indregnesi
resultatopgørelsen under finansielle indtæ gter og om -
kostninger. 

Receivables and payables and other m onetary item s
denom inated in foreign currencies are translated at
the exchange rates at the balance sheet date. The
difference betw een the exchange rates atthe balance
sheet date and the date at w hich the receivable or
payable arose or w asrecognised in the latest financial
statem ents is recognised in the incom e statem ent as
financial incom e or financialexpenses. 
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