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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for JFL Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2015 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 27. januar 2016

Direktion

JesperfFoged Larsen
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Den uafhzngige revisors erklzering om review af arsregnskabet

Til kapitalejeren i JFL Invest ApS

Vi har udfert review af arsregnskabet for JFL Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfort vores review i overensstem-
melse med den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske regnskaber og yderli-
gere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er
blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som hethed ikke i alle vaesentli-
ge henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmassige begrebsramme.
Dette kraver ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrerende opgaver om review af histo-
riske regnskaber er en erkleringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udfarer handlinger, der pri-
meert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, samt an-
vendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfares ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert ef-
ter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregn-
skabet.

Konklusion

Ved det udforte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregn-
skabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Herning, den 27. januar 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 158077 76
‘ Kz/

Peter Vinderslev
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet JFL Invest ApS
Parkvej 107
7500 Holstebro
Telefon: 20356585
CVR-nr.: 31066603
Stiftet: 20. november 2007
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsér: 1. januar - 31, december
Direktion Jesper Foged Larsen
Revisor Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Dattervirksomhed DK Panels ApS, Holstebro
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at eje aktier og anparter i datterselskaber og anden finansiel virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Det ordinre resultat efter skat udger 1.161 t.kr. mod 924 tkr. sidste &r. Ledelsen anser drets resultat for
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udlab

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JFL Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte p4 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmzssig indre vardi indregnes uden veerdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervee-
rende arsrapport, bindes ikke pé opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevz-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver p4 salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedeg forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omstningsaktiver, males til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter JFL Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegren-
set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter op-
staet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som »Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

G=ldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgserelse 1. januar - 31, december

PARTNER REVISION

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -57.158 -4.675
Bruttoresultat -57.158 -4,675
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.282.171 926.166
Andre finansielle indtegter 4.675 11.251

1  Andre finansielle omkostninger -91.046 -9.728
Resultat for skat 1.138.642 923.014

2 Skat af rets resultat 21.996 784
Arets resultat 1.160.638 923.798
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 382.171 326.166
Udbytte for regnskabséret 101.200 99.800
Overfares til overfort resultat 677.267 497.832
Disponeret i alt 1.160.638 923.798
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver

Note 2015 2014
Anlzegsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.643.900 1.261.729
Finansielle anleegsaktiver i alt 1.643.900 1.261.729
Anlzegsaktiver i alt 1.643.900 1.261.729
Oms=etningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 873 873
Tilgodehavende selskabsskat 463.996 302.784
Andre tilgodehavender 0 1.723
Tilgodehavender i alt 464.869 305.380
Andre vardipapirer og kapitalandele 1.402.859 0
Verdipapirer i alt 1.402.859 0
Likvide beholdninger 735.878 1.424.077
Oms=tningsaktiver i alt 2.603.606 1.729.457
Aktiver i alt 4.247.506 2.991.186
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 200.000 200.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.518.900 1.136.729
6 Overfort resultat 1.872.342 1.195.075
7 Foreslaet udbytte for regnskabséret 101.200 99.800
Egenkapital i alt 3.692.442 2.631.604
Geldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 534.866 343.633
Anden geld 20.198 15.949
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 555.064 359.582
Geldsforpligtelser i alt 555.064 359.582
Passiver i alt 4.247.506 2.991.186
8 Eventualposter
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Noter
2015 2014
1.  Andre finansielle omkostninger
" Renter, tilknyttede virksomheder 642 9.728
Andre renteomkostninger 90.404 0
91.046 9.728
2.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -21.996 -784
-21.996 -784
31/12 2015 31/122014
3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 125.000 125.000
Kostpris 31. december 125.000 125.000
Opskrivninger 1. januar 1.136.729 810.563
Arets resultat 1.282.171 926.166
Udbytte -900.000 -600.000
Opskrivninger 31. december 1.518.900 1.136.729
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 1.643.900 1.261.729
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
DK Panels ApS Holstebro 100 %
31/12 2015 31/122014
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 200.000 200.000
200.000 200.000
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 1.136.729 810.563
Resultatandel 382.171 326.166
1.518.900 1.136.729
6. Overfeort resultat
Overfert resultat 1. januar 1.195.075 697.243
Arets overfarte overskud eller underskud 677.267 497.832
1.872.342 1.195.075
7.  Foresliet udbytte for regnskabséret
Udbytte 1. januar 99.800 98.400
Udloddet udbytte -99.800 -98.400
Udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
101.200 99.800
8. Eventualposter
" Eventualforpligtelser
Ingen.
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-

skabets hzftelse udger et andet belab.
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