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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2016/17 for Holte
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2017 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2016/17.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 12. oktober 2017

I direktionen:

Tommy Holte
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Holte ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holte ApS for regnskabsaret 2016/17, der omfatter resul-
tatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2016/17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uath®ngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
Vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsette
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller

vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 12. oktober 2017
ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 31611520

Jan Lundqvist
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er via kapitalandele i andre selskaber at drive investerings- og finansierings-
virksomhed.

Usadvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Driftsrisici og finansielle risici
Der er ingen vasentlige risici og usikkerhedsfaktorer, ud over de normale for selskabets branche.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 79.730.620.

Egenkapitalen udggr kr. 89.567.196.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Statsautoriserede Revisorer A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Holte ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkelte tilvalg for virksomheder 1
regnskabsklasse C.

Selskabets ledelse har besluttet ikke at lade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et
ikke overstiger 2 af de i arsregnskabslovens §110 opregnede stgrrelseskriterier.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets ind-
tjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
folge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultat-
opggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen

og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele, 1 associerede virksomheder, henlegges via
resultatdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden, og reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder, med negativ regnskabsmessig indre veerdi, males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige
negative indre verdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser 1 det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at dekke
dattervirksomhedens underbalance.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af associerede virksomheders netto-aktiver pa salgstidspunktet
inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer, som hovedsageligt bestar af bgrsnoterede papirer, indregnes til dagsverdi, som
er Fondsbgrsens salgsvardi pa balancedagen. Et belgb svarende til verdireguleringen indregnes i
resultatopggrelsen, og overfgres til frie reserver.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Andre tilgodehavender

@vrige tilgodehavender der beholdes til udlgb, males til amortiseret kostpris, som normalt svarer til
nominel vardi.

Side 8
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestaende i
pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsverdi.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er saledes aktiverne,
fratrukket hensattelser og geldsforpligtelser.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, der omfatter geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi.
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Penneo dokumentnagle: QMOOC-5CF07-4KSDD-081YF-FBV2M-6TC4P



REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Resultatopggrelse for 2016/17

Note 2015/16

BRUTTORESULTAT ....eievvicnrncssnrcssncsssncsssscssssssssssssssssnsoses -13.635 -53.125
Indtegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder ............ 1 79.038.721  -1.464.615
Andre finansielle indtegter ...........cccoeeeeercieeeriieciee e, 831.819 120.464
@vrige finansielle OMKOStNINGET .........ccvevvierieierieiieiieieie e -2.872 -49.340
RESULTAT FOR SKAT ....ucoveruirnnensensacsnsssssassasssssssosassasses 79.854.033  -1.446.616
Skat af Arets reSUltat .........cccvevveriierrieniieiieieeieee e 4 -123.413 0
ARETS RESULTAT .uuueeteeterreereerensnsesessessessessessessessessessenss 79.730.620  -1.446.616
RESULTATDISPONERING:

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode ......... 0 -3.317.686
Overf@rt resultat .........cc.eevviiiiniiiieee e 79.230.620 1.821.070
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............ccceevveeevrereeeennnnn. 0 50.000
Ekstraordin@rt udbytte ..........cceevvieiiniiiiniiienice e 500.000 0
Resultatdisponering i alt ..........ceeecvieevceiicsnncccsnncsssnnnccsnnnenens 79.730.620  -1.446.616
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Balance pr. 30. juni 2017

AKTIVER
Note

ANLZAGSAKTIVER:

ANdre VETAIPAPITET ......covvviiiiiiieiriieeeiee et

Kapitalandele i associerede virksomheder .............ccceeeunnnnee. 1
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............ccccccoevneennee 3
Andre verdipapirer og kapitalandele ............cccceeevvveeeieeennnen. 2

Finansielle anlaegsaktiver ........cccccccevvenecssnnicsssnncsssenccssanecssnnnes

ANLAEGSAKTIVER ....iirninnennennnnnesnnssenssesssesssesssesseces

Tilgodehavender hos associerede virksomheder .....................
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .......................
Andre tilgodehavender .............ccoccveeeiieieiiiieeiiee e
Tilgodehavender ...........coceiecnenccssnnicssnncssnsesssanessssssssssasssssanes
Likvide beholdninger .........cccccceevericcssancsssnnecssanecssnsscssnssssssnces
OMSZAETNINGSAKTIVER ......iirniicninsncssnncsssncsassesanscnns

AKTIVER ...auieeienenennnninnesessnsssssssssssssssssssssssssssssses

Side 11

30/6-16
9.804.564 0
455.958 4.913.071
75.000 0
23.147.611 0
33.483.133 4.913.071
33.483.133 4.913.071
1.224.000 3.695.313
16.463.045 0
31.685.324 2.778.065
49.372.369 6.473.378
6.848.107 0
56.220.476 6.473.378
89.703.609  11.386.449
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Balance pr. 30. juni 2017

PASSIVER
Note 30/6-16
Anpartskapital .........oooooiiiiiiiii 125.000 125.000
OVerfart reSULal .......cocveeiiiriiiiieeeeeeee e 89.442.196  10.211.576
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............cccceevvveevieveeeennnene. 0 50.000
EGENKAPITAL ....ccoiieriiiiiinensensnnsssessnessssssnesnsssesssessseesns 5 89.567.196  10.386.576
Geld til pengeinStitutter .........cueevveeeeiiieeeiieeeiee e 0 551.054
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........cccceeevvevenveennen. 0 440.069
Sambeskatningsbidrag .........ccccoceeviiiniiiiiieniiniceecees 6.769 0
SelSKabSSKAL ....oooiiiiiiiiiiiiiieee e 116.644 0
Anden GRIA ....ooooueeiiiiiii e 13.000 8.750
Kortfristede gaeldsforpligtelSer .........cccneiicsicsnneccscsanneccsnns 136.413 999.873
GZELDSFORPLIGTELSER........cciiiienieinensnnnsnecssncssecsnes 136.413 999.873
PASSIVER ...cuuiiiiinrinninnninsnicsncssssssssscsssisssssssssssssssssssessae 89.703.609  11.386.449
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Noter

1 Kapitalandele i associerede virksomheder

Ejer- Arets
Hjemsted andel resultat Egenkapital
DSM CPH APS ..., Danmark 30% -103.998 26.525
1 | U U STORPPTPRP -103.998 26.525
Andel af Andel af
Anskaffel- arets egen-
Udbytte sessum resultat kapital
NN. O7 APS o 0 3.760.000 79.413.920 0
DSM CPH ADS ..., 0 1.800.000 -31.199 7.958
Talt o 0 5.560.000 79.382.721 7.958
Afskrivning pa 200AWill.......cc.ooviiivieiiiiiieiieieeeeee e -344.000
Goodwill pr. 30. Juni 2017 ...coeeiiiiiiiieeie e 448.000
Nettoresultat af associerede virksomheder .............cccceeeeviiiiiieiiiiiieeennn, 79.038.721
RegnskabsSma@sSiZ VEBIAL ...cccvvvieeiieieiiieecieeece ettt et eesaee e sneae e aaeeens 455.958
2 Andre kapitalandele Ejer-
Hjemsted andel 30/6-16
Chino Holding ApS .....ciiiiiieieee s Danmark 9,5% 23.134.278 0
Chino Holding IT ApS .....coviiiiiiiiieieeee, Danmark 13,3% 13.333 0
| 1 | USSP PPTPRP 23.147.611 0
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder Ejer-
Hjemsted andel 21/11-36
2. Salt APS e Danmark 100,0% 50.000 0
2RRAPS o Danmark 50,0% 25.000 0
1 U STUOPPPTPRR 75.000 0
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Noter
4 Skat af arets resultat 2015/16
Beregnet skat af arets skattepligtige indKOmSt ..........cccccvevvievrieieeeeenenne. 116.644 0
Sambeskatningsbidrag ..........cocceeviiiiiiiiiiniiiiceeee e 6.769 0
Skat af arets reSultat 1 alt .........ccoeeveeiieeiiinieiieceeeeeee e 123.413 0
Forslag

Udbetalt til arets
5 Egenkapital 1/7-16 udbytte  resultatford. 30/6-17
Anpartskapital .........cocoeeiiiiiiniiiie 125.000 - - 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode ..........cccoeveiiiiiiiennnnn. 0 - 0 0
Overfort resultat ......ccceeevevveeriieniennienee. 10.211.576 - 79.230.620  89.442.196
Forslag til udbytte for regnskabsaret .......... 50.000 -550.000 500.000 0
Talt oo 10.386.576 -550.000 79.730.620  89.567.196
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