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L edel sespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2018/19 for Holte
ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsoven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

2018/19.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hellerup, den 28. november 2019

| direktionen:
Tommy Holte

Generalforsamlingen har truffet beslutning om at arsregnskabet for det kommende ar, ikke skal
revideres.

Sidel
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til kapitalgjernei Holte ApS
Revisionspategning pa ar sregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holte ApS for regnskabsaret 2018/19, der omfatter resultat-
opgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2018/19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naamere beskrevet i revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet” .
Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiskeregler) og de yderligere krav, der er gaeddendei Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei over-
ensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at
fortsadte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere sel skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmad er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fel, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddendei Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, ndr sdan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som brugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgresi overensstemmelse med international e standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disserisici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaessentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaagel ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilside-
satelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af sel skabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. V ores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsadte
driften.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

 Tager vi dilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til voresrevision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel sesberetningen og i
den forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, den 28. november 2019
ReviPoint Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr.31611520

Jan Lundgvist
statsautoriseret revisor
MNE19740
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er via kapitalandele i andre selskaber at drive investerings- og finansierings-
virksomhed.

Ussedvanlige for hold
Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Driftsrisici og finansiellerisici

Der er ingen vaessentligerisici og usikkerhedsfaktorer, ud over de normale for sel skabets branche.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske for hold

Arets resultat udger kr. 375.150.
Egenkapitalen udger kr. 79.490.359.

Aretsresultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afsutning

Der er efter regnskabsdrets afsutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Holte ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med enkelte tilvalg for virksomheder i regn-
skabsklasse C.

Selskabets ledel se har bedl uttet ikke at lade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et
ikke overstiger 2 af dei arsregnskabslovens 8110 opregnede sterrelseskriterier.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaggter indregnesi resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaadi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris.
Endvidereindregnesi resultatopgaerel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets ind-
tjening, herunder af skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefersler som
falge af andrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultat-
opgarelsen.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tillesg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belagb. Herved fordel es kurstab og -gevinst over [gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGYREL SE

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indteegter af kapitalandele i associer ede virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagyter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillagg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele, i associerede virksomheder, henlasgges via
resultatdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden, og reguleres
med andre egenkapital bevasgel ser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder, med negativ regnskabsmaessig indre vaardi, malestil 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den
negative indre vaardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige
negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retdlig eller faktisk forpligtelse til at daskke
dattervirksomhedens underbal ance.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af associ erede virksomheders netto-aktiver pa sal gstidspunktet
inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnesi resultatopgerel sen under finansielle poster.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele

Andre vaadipapirer, som hovedsageligt bestar af barsnoterede papirer, indregnes til dagsvaardi, som
er Fondsbersens salgsveardi pa balancedagen. Et belgb svarende til vaardireguleringen indregnesii
resultatopgerel sen, og overfarestil frie reserver.

Kapitalandelei tilknyttede samt unoterede sel skaber indregnes til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Andretilgodehavender

@vrige tilgodehavender der beholdes til udlab, males til amortiseret kostpris, som normalt svarer til
nominel vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestaende i
pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnestil dagsvaadi.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er sdledes aktiverne,
fratrukket hensadtel ser og gad dsforpligtel ser.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser, der omfatter gadd til leverandgrer samt anden gadd, malestil amortiseret
kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopger else for 2018/19

Note 2017/18

BRUTTORESULTAT .o -16.250 -16.250
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .............. 1 -33.290 -422.668
Andrefinansielle iNatagyter ........ccovvveeieniieee e 665.296 643.482
@vrige finansielle omkostNINGE ........ccceverveieieneniceere e -125.431 -23.785
RESULTAT FOR SKAT ..ot 490.325 180.779
SKat af AretSIESUIEL ....vvevevevreveiceeeee e, 3 -115.175 -132.766
ARETSRESULTAT oottt 375.150 48.013
RESULTATDISPONERING:

OVErfart reSUIAL ........ccooeeiiieeee e 375.150 -10.451.987
Ekstraordinaat udbytte udloddet i &ret ..........cceevevereeeeiiiennee. 0 10.500.000
Resultatdisponering i alt ........ccoocovererenine e 375.150 48.013
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ANLAGSAKTIVER:

Andre vaadipapirer
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Andre kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

ANLZAEGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER

AKTIVER

REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Balance pr. 30. juni 2019

AKTIVER

Side 11

Note

30/6-18
11.430.839 11.052.901
0 33.290
75.000 75.000
22.947.611 22.947.611
34.453.450 34.108.802
34.453.450 34.108.802
3.661.449 9.693.540
35.899 26.057
51.045.714  37.319.755
94.743.062  47.039.352
392 0
94.743.454  47.039.352
89.196.904  81.148.154




Anpartskapital
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Balance pr. 30. juni 2019

PASSIVER

OVETAIt rESUIAL ...

EGENKAPITAL

Gedd til pengeiNStitULLer ..........occeciiereeeeeee e

Langfristede gaddsforpligtelser

Kortfristede gaddsforpligtel ser:
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtelser .....................
Gedd til pengeiNStitULLer .........ccceecvireeeeeeee e

Sel skabsskat
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Note

30/6-18
125.000 125.000
79.365.359  78.990.209
79.490.359  79.115.209
7.000.000 0
7.000.000 0
2.551.471 0
0 1.854.373
142.074 165.572
13.000 13.000
2.706.545 2.032.945
9.706.545 2.032.945
89.196.904 81.148.154
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Noter

1 Kapitalandelei associerede virksomheder

Ejer- Arets
Hjemsted andel resultat Egenkapital
DSM CPH APS ...t Danmark 30% -161.336 -397.037
= OSSR USSRRUPURR -161.336 -397.037
Andel af Andel af
Anskaffel- arets egen-
Udbytte sessum resultat kapital
DSM CPH APS ...t 0  1.800.000 -33.290 -119.111
L@l e 0  1.800.000 -33.290 -119.111
AFSKrivning pa goodWill...........ccceviieueiiiicicceeee e, 0
Goodwill pr. 30. juni 2019........ccceiiereee e 0
Nettoresultat af associerede virksomheder ..o e, -33.290
RegNSKADSMEBESSIG VBT ..ot e 0
2 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder Ejer- 2017/18
Hjemsted andel
2SALAPS ..o Danmark 100,0% 50.000 50.000
2RRAPS ..o Danmark 50,0% 25.000 25.000
0 OSSP 75.000 75.000
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Noter
3 Skat af aretsresultat 2017/18
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ...........ccccceveevcvercveveennne. 151.074 165.572
SambeskatNiNGgSDIArag ......coveieerierieieeeeee e e -35.899 -32.826
Skat af AretSTESUIAt i @It ......cceveveeeeeeie et 115.175 132.766
Fordag

Udbetalt til arets
4 Egenkapital 1/7-18 udbytte  resultatford. 30/6-19
Anpartskapital .........cccceeveeieniiieneses 125.000 - - 125.000
Overfart resultat .......cooeeeeeeeecieceeecen, 78.990.209 - 375.150 79.365.359
Fordag til udbytte for regnskabsaret ......... 0 0 0 0
Falt oo 79.115.209 0 375.150 79.490.359
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