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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2015 - 30. april 2016 for
Thermit ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 14. juni 2016

Direktion

Jorgen Jensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Thermit ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Thermit ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og gkonomiske forhold" og ledelsesberetningen,
hvoraf det fremgar, at selskabets ledelse vurderer at have tilstrackkelige kreditfaciliteter til
finansiering af driften for det kommende ar.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skagen, den 14. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Ole Ejsing
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med produkter til maling og registrering af temperaturer samt
afvigelseshandtering og varsling. Lasningerne henvender sig til virksomheder, hvor temperatur-
overvagning er essentiel af hensyn til egenkontrol, kvalitetssikrings- og vaerdisikringsformal.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret haft en goget aktivitet, hvilket har resulteret i en god
omsatningsfremgang. Udviklingen har betydet, at der for regnskabsaret er realiseret positivt
driftsresultat. Resultatet er vaesentligt forbedret i forhold til sidste ar og anses som tilfredsstillende.

Ledelsen forventer at kunne overholde betingelserne i de indgdede finansieringsaftaler, der sikre
selskabet den ngdvendige likviditet til at fortsaette driften i det kommende regnskabsar, og regnskabet
er derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der foretages fortsat investeringer i forsknings- og udviklingsaktiviteter med henblik pa en
positionering, som en fremtraedende akter pa markedet for temperaturovervagning.

Forventninger til fremtiden
Der har igennem den seneste tid vaeret igangsat initiativer for at styrke salget i bade indland og det
naere udland (nordiske lande). Disse tiltag er begyndt at resultere i stigning i ordre.

Derudover er der ivaerksat indledende undersagelser til afdaekning af salgspotentialet i en raekke lande
uden for Norden.

Det forventes, at man fortsat kan o@ge vaeksten i savel omsaetning som indtjening i de kommende ar,
saledes at egenkapitalen reetableres i labet af de kommende ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Thermit ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende transaktioner i fremmed valuta mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 7 ar.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-8 ar 0-30 %

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 22,0 %.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

BRUTTOFORTJENESTE........ccoiiiiiiiiiiiiiee

Personaleomkostninger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiieniiieenannnnn
Af- 0g nedskrivninger......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiinenneenns

DRIFTSRESULTAT ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneea

Andre finansielle indtaegter......ccoovvviiiiiiiiiiininnnn..
Andre finansielle omkostninger.........ccccveeviiiiiiiinnen..

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiieiiiieiiieeiiieeennnes
Skat af Arets resUltat. .. .eeeeeeeen e eenieeeeeeeeeneaneens

ARETS RESULTAT...cvuniiineiiineiiieeiineeiineeineeenneenenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2015/16
kr.

3.173.096

-2.137.692
-571.890

463.514

8
-329.342

134.180

-32.832

101.348

101.348

101.348

2014/15
kr.

1.120.179

-2.771.868
-556.004

-2.207.693

96
-332.392

-2.539.989

596.993

-1.942.996

-1.942.996

-1.942.996
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Udviklingsomkostninger

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn...

Mat.anlaegsaktiver under udfarelse og forudbet
Materielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..........ccceeeeee.

Varer under fremstilling
Varebeholdninger...................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenen....

Udskudt skatteaktiv..................
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieinerenneenennnes

Likvider......ccoovviiiiiiiiiiiiiinnn..

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER.......ccoooiiii

Note 2016
kr.

1.199.506
3 1.199.506

190.273
20.608
4 210.881

1.410.387

341.874
341.874

776.278
83.370
341
63.168
21.869
945.026

38.063

1.324.963

2.735.350

10

2015
kr.

1.523.285
1.523.285

231.400
31.770
263.170

1.786.455

568.023
568.023

489.836
116.202
1.005
396.129
17.667
1.020.839

78.484

1.667.346

3.453.801
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER Note 2016 2015
kr. kr.
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens 125.000 125.000
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes -2.522.519 -2.623.867
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 5 -2.397.519 -2.498.867
BaNKLAN .. euenieiiiiiiie e 284.629 388.822
Ansvarlig lAaneKapital......o.vueiiiiiieieieeneeieirereeeenenenenen, 687.612 647.752
Langfristede gaeldsforpligtelser............coovviiiiiiiiiiiiiinniinn, 6 972.241 1.036.574
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiin., 6 103.700 103.700
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieenen, 15.929 11.132
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccevvviniennnnn. 38.880 113.432
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccovveiiiiiiiiiiniinennnennn. 3.518.405 4.215.139
Anden gaeld . ..oniiniii e 425.238 472.691
Periodeafgraansningsposter.....oovueiriiieiriieeieineereineerennnenennn, 58.476 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccccoevviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 4.160.628 4.916.094
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiieiieiiiieeiieneeneennennenns 5.132.869 5.952.668
PASSIVER. ....etitiitiiiii s e s et e e e enaeaaeaes 2.735.350 3.453.801
Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold 9
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NOTER

Personaleomkostninger

LN 08 GaZeI . ceiiiieiiiiiiiiieeeeeeiiineeeeeaennnnes
PENSIONEr. ...

Omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger...........c..........

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat..........ccccceevenneene.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2015...cccvviiiiiiiiiiiiiienennees
TilgaNg e e
Kostpris 30. april 2016...........ccccvvveinnennnnn..

Afskrivninger 1. maj 2015........cccviieiiiiiinnnnn..
Arets afskrivninger .........cooovevieviniininiinennnn.
Afskrivninger 30. april 2016.......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2015......cceiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn.
Valutakursregulering til ultimokurs
TilgaNg e e
Kostpris 30. april 2016..........cccccvvveinnennnnn..

Af- og nedskrivninger 1. maj 2015
Arets afskrivninger .........cocoveviiiiniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 30. april 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

2015/16
kr.

1.895.746
169.349
45.686
26.911

2.137.692

32.832

32.832

2014/15
kr.

2.425.607
209.091
52.792
84.378

2.771.868

-596.993

-596.993

Udviklings-
omkostninger

3.604.154
191.100
3.795.254

2.080.869
514.879
2.595.748

1.199.506

Andre anlaeg, Mat.anlaegsaktiver

driftsmateriel og
inventar

355.635
0

0
355.635

124.235
41.127
165.362

190.273

under udferelse
og forudbet.

31.770
-15.885
4.723
20.608

20.608

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. maj 2015..c.cceiiiiiiiiiiii i, 125.000 -2.623.867 -2.498.867
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 101.348 101.348
Egenkapital 30. april 2016.........ccceviiiiiiiiiiiinennnene. 125.000 -2.522.519 -2.397.519
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/5 2015 30/4 2016 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Banklan........ccceeeenenininnnnnnen. 492.522 388.329 103.700 0
Ansvarlig lanekapital............. 647.752 687.612 0 600.000
1.140.274 1.075.941 103.700 600.000

Det ansvarlige lan 600.000 kr. star tilbage for selskabets gvrige kreditorer.

Eventualposter mv.
Selskabet har aktiveret skatteaktiv af underskud til fremfarsel, grundet i sambeskatning.

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
79 tkr. Den samlede restydelse i leasingperioden udger 324 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskabet
Jendal Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er stillet selvskyldnerkaution overfor Sparekassen Vendsyssels engagement med
selskaberne Agidon A/S, Jendal Finans ApS, Naddon ApS og Jendal Holding ApS.

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold
Ledelsen forventer at kunne overholde betingelserne i de indgaede aftaler, der sikrer
selskabet den ngdvendige likviditet til at fortsaette driften i selskabet, og regnskabet er
derfor aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Ledelsen forventer, at der fremadrettet vil kunne realiseres positive driftsresultater.

13

Note



