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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for Palleshoje Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 23. februar 2016

Direktion

Jesper Kortbaek Slot
direktor



Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Palleshoje Holding ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Palleshoje Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udforer revisionen for at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belob og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i1 arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-

grund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet

Moldrup, den 23. februar 2016

Andersen & Villemann Midt

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 32 67 06

Hans Peter Andersen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Palleshgje Holding ApS
Farvervej 5
8800 Viborg

CVR-nr.: 31059585
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Viborg

Jesper Kortbak Slot, direktor

Andersen & Villemann Midt
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Norregade 15

9632 Moldrup

vestjyskBANK
St. Sct. Peder Streede 4
8800 Viborg

Nykredit Bank
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kebenhavn V



Ledelsesberetning

Selskabets vzesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at investering i aktier, obligationer og andre vardipapirer. Selskabet
fungerer som holdingselskab.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 5.723.327, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 19.899.976.

Arets resultat anses for klart tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Palleshoje Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Selskabet har 1 henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af

forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.



Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

[ resultatopgoerelsen indregnes den forholdsmessige andel af arets resultat efter fuld
eliminering af intern avance/tab under posten “Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder” og maéles efter den indre veerdis metode.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgéar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar
fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt
overskud.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleg eller fradrag af resterende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det
omfang den regnskabsmeessige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,

der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Palleshgje Holding ApS, bindes
ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-

komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geldende, nir den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort overskud

Note 2015 2014

kr. tkr.
-21.719 -19
1 5.611.352 1.744
2 354.176 292
3 -183.798 -150
5.760.011 1.867
4 -36.684 -30
5.723.327 1.837
550.000 300
5.111.353 1.044
61.974 493
5.723.327 1.837




Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
kr. tkr.

5 15.884.010 10.772
15.884.010 10.772
15.884.010 10.772

9.442.259 7.275
9.442.259 7.275
25.717 52
9.467.976 7.327
25.351.986 18.099

10



Balance pr. 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. t.kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 14.883.959 9.772
Overfort resultat 4.341.017 4.280
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 550.000 300
Egenkapital ialt 6 19.899.976 14.477
Kreditinstitutter 1.744.792 72
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.250.000 3.500
Selskabsskat 437.218 30
Anden gald 20.000 20
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.452.010 3.622
Geldsforpligtelser i alt 5.452.010 3.622
Passiver i alt 25.351.986 18.099
Eventualposter mv. 7

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
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Noter til arsrapporten

1 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder
Fortjeneste ved afstaelse af kapitalandele

2 Finansielle indtaegter

Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

2015 2014
kr. t.kr.

5.611.352 1.743
0 1
5.611.352 1.744
354.176 292
354.176 292
79.688 86
104.110 64
183.798 150
36.684 30
36.684 30
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Noter til arsrapporten

2015 2014
kr. tkr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 500.053 500
Kostpris 31. december 2015 500.053 500
Vardireguleringer 1. januar 2015 10.272.606 8.978
Arets resultat 5.611.351 1.744
Udbytte til moderselskabet -500.000 -450
Vardireguleringer 31. december 2015 15.383.957 10.272
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 15.884.010 10.772
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Vexa Management ApS Viborg 100%
Vexa Pantebreve IV ApS Viborg 100%
Vexa Ejendomme I ApS Viborg 100%
Vexa Pantebrevsselskab ApS Viborg 100%
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Noter til arsrapporten

6 Egenkapital

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  verdis meto-  Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret [alt

Egenkapital 1. januar 2015 125.000 9.772.606 4.279.043 300.000 14.476.649
Betalt ordinert udbytte 0 0 0 -300.000 -300.000
Arets resultat 0 5.111.353 61.974 550.000 5.723.327
Egenkapital 31. december 2015 125.000 14.883.959 4.341.017 550.000 19.899.976
Selskabskapitalen specificerer sig séledes:
245 a-anparter a kr. 500 122.500
5 b-anparter a kr. 500 2.500

125.000

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

7 Eventualposter mv.

Selskabet har stillet kaution for Vexa Ejendomme I ApS,' Vexa Management ApS', Vexa
Pantebreve IV ApS' og Vexa Pantebrevsselskab ApS' engagementer med kreditinstitutter. Det
samlede engagement udger pr. 31/12 2015, ca. 24,3 mio kr.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med ovrige danske tilknyttede
virksomheder, og hafter solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der givet pant i kapitalandele.
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