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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt 4rsrapporten for 2015/16 for KPN Odense Holding ApS.
Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at drsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 23. august 2016

Direktion

y 7

Kim Nielsen
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i KPN Odense Holding ApS

Erklering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KPN Odense Holding ApS for perioden 1. juli 2015 -
30. juni 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, pengestroms-
opgorelse og noter, udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet. Vi har udfort vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlzgger og udferer
handlinger med henblik pi at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derudover
udferer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik p4 at opna yderligere sikkerhed for vores konklu-
siof.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i vitksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi uderyk-
ker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med irsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til irsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger 1 tilleg til den udforte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 23. august 2016

WW\
us Arvad Johansen

Registrerét revisor
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomhed. Endvidere udlejer selskabet kontor og vark-
stedslokaler.

Vazsentlige ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for KPN Odense Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflegges 1 danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes 1 resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgoerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af belob, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragi selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 4rsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pi balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste /-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrakning af regnskabsposterne “nettooms=tning, zndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsztning
Nettoomsztning omfatter huslejeindtzegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i hen-
hold til de indgéede kontrakter.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgoerelsen indregnes den forholdsmzssige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders
resultater efter skat.



: danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsir, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestir af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pi egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestir afregning af skatter mv. til
de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
vaerdier:

Brugstid Restvardi
Grunde og bygninger 50 ar 0%

Smianskaffelser under kr. 12.900 indregnes i resultatopgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlegsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgorelsen under andre driftsindtzgter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirtksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelsesvardi-
en med fradrag af afskrivninger pi goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgoeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en saxrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatte-
vardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, miles udskudt skat pi grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeassigt underskud, males til den
vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver miles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring 1 udskudt skat som felge af 2ndrin-
ger 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgoerelsen over lineperioden.

Prioritetsgald er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzld. For obligati-
onslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som linets underliggende kontantvzerdi pa lanoptagel-
sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af linets kursregulering pa optagelses-
tidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede vitksomheder samt an-
den gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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2015/16 2014/15
BRUTTOFORTJENESTE .....oovcnsminumiiiiaisssmumsssssinssniniss 169.377 170.034
A RV I e s i T i st -45.923 -45.922
DRIETSRESULTAT :coooviconnmmnummnnmnismsnaineais 123.454 124.112
Resultat af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder.................... 211.154 522.925
Indtzegter af andre kapitalandele mv.......ccooooviiinininnn. 4 105
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder........... 17.249 8.243
Avidte fingiistelle Srn koS EBEEE s oo s -39.533 -56.964
RESULTAT FOR SKAT ...t 312.328 598.421
Beregnede shatter . commnmmmmmm i mi  aasa -22.246 -15.558
ARETS RESULTAT ..o 290.082 582.863
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........cooooiiiiciniiccne 101.200 99.800
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode............... -288.846 422.925
ol T a5 ey i SARTRSESSRS 477.728 60.138
DISPONERET LTALT ...ttt 290.082 582.863
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BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER

Gronde o DyRnmger . s i awssasim
Materielle anlaegsaktiver.............cccocovcrcinnacn.
Kapitalandele 1 tilknyttede vitksomheder .....c.cooovverrvvrrerrercrnnnne.

Finansielle anlaegsaktiver..........c..ccccociiiiecnicnernrnnceen,

ANLEGSAKTIVER ...t

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.........covueennn.e...

Tilgodehavender ...,

Likvide beloldBiit@er o immmmessmeemnsnspmmn

OMSAETNINGSAKTIVER.......cccooooiiiieceeeesir s
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2016 2015
2.366.598 2.412.521
2.366.598 2.412.521
1.176.297 1.465.143
1.176.297 1.465.143
3.542.895 3.877.664
456.049 393.894
456.049 393.894
225.040 3.176
681.089 397.070
4.223.984 4.274.734
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BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER

Virksomhedskapital.........ccocoocrcreionnnniiiiesiesenee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzrdis metode....

L L7 s dcy 0

PHOESERI: v v i st s anssasnthanesenss
Langfristede gaeldsforpligtelser..........o..coocoomrionirnrinireernnnnn

Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser ....................
SelsKabSSKAT cvoviiiiii e
Anden gald e s s s i s

Kortfristede galdsforpligtelser............oienmminnnaisnsensivenesonnns

GZALDSFORPLIGTELSER ...

BASSTVER.....conismiiscamnasois ot ot s ot visss

Eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2016 2015
125.000 125.000
1.025.519 1.314.365
1.607.438 1.129.710
101.200 99.800
2.859.157 2.668.875
34.238 24.136
34.238 24.136
1.173.394 1.305.080
1.173.394 1.305.080
77.000 132.372
59.821 136.771
20.374 7.500
157.195 276.643
1.330.589 1.581.723
4.223.984 4.274.734
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NOTER
2016 2015
Kapitalandele i tilknyttede vitksomheder
KOStPIIS, PIIMO ...ociiceiiitireireneretec et s 150.778 150.778
Kostpris 30. jutil 2016 sy 150.778 150.778
Vardiregulering, PriMo ... 1.314.365 891.440
Meerdireprlering d Periodeni: was s s 211.154 522.925
L | 5 -500.000 -100.000
Verdiregulering 30. juni 2016.......ccocvverrereroneecseeseeeeecsiees 1.025.519 1.314.365
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2016.............cccoovvrerrrrnnnnn, 1.176.297 1.465.143
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Dansk Bad Design ApS Odense 100%
Forslag
til resultat-
Primo Udbetalt udbytte disponering Ulumo
Egenkapital
Virksomhedskapital.............. 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vardis metode............. 1.314.365 0 -288.846 1.025.519
Overfort resultat................... 1.129.710 0 477.728 1.607.438
Forslag til udbytte for
regnskabsaret.....c.coocoevnnann., 99.800 -99.800 101.200 101.200
2.668.875 -99.800 290.082 2.859.157
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NOTER

Geld 1 alt ultimo

Langfristede gaeldsforpligtelser
Prioritetsgald.......ccccormrmneerrreensenns 1.250.394

1.250.394

Eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Kortfristet andel

77.000
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Geaeld efter 5 ar

880.000

77.000

880.000

Selskabet er sambeskattet med de ovrige selskaber i koncernen. Selskabet hzfter ubegranset og solidarisk
med de ovrige selskaber i koncernen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og royal-
ties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatnings-

kredsen udger pr. 31. juni 2016 kr. 59.821. Eventuelle korrektioner af den skattepligtige sambeskatnings-

indkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets haftelse udger et storre belob.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med realkredit er tinglyst pantebrev i

Tinglyst pantebelob

Ejendommen Klokkestobervej 7, 1.470.000

Odense

Aktivets bogferte vardi

2.366.599
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