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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt drstapporten for 2018/19 for KPN Odense Holding ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at drsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 29. september 2019

Direktion
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejetne i KPN Odense Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af 4rsregnskabet for KPN Odense Holding ApS for petioden 1. juli 2018 -
30. juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passivet og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfett vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for
smi vitksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i afsnittet "Revi-
sors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet”. Vi er uafhzengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i
Danmatk, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opniede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmmelse
med 4rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udatbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedretende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krever, at vi planlegger og udferer handlin-
ger med henblik pi at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om éarsregnskabet og derudover udferer
specifikt ktzvede supplerende handlinger med henblik pa at opna ydetligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestir af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtryk-
ket detfor ingen revisionskonklusion om 4rsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med 4drsregnskabet eller vores viden
opniet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense, den 29. september 2019

egistrere| revisor
mnel 1.&7\48



Selskabet

Direktion

Revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER
KPN Odense Holding ApS
Over-Holluf-Vej 83
5220 Odense SO
Telefon: 70209019
E-mail: vvs@danskvvsservice.dk
CVR-nt.: 31 05 85 54
Regnskabsir: 1. juli - 30. juni
Kim Nielsen
VH Revision

Registrerede Revisorer ApS
Berstenbindervej 12B
5230 Odense M
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomhed. Endvidere udlejer selskabet kontor og vark-
stedslokaler.

Vasentlige @ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.



8 danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for KPN Odense Holding ApS for 2018/19 er udatbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke over-
skrider belgbsgrenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste it og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det histotiske kostptisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna édrets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af andrede regnskabsmassige sken af belab, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frag selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 4tsregnskabet af-
lzegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til 4rsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste/-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrackning af regnskabsposterne “nettoomsztning, ndring i lagre af
fzerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzgter, omkostninger til rivarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsztning
Nettoomsztning omfatter huslejeindtxgter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i hen-
hold til de indgiede kontrakter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmzssige andel af de enkelte tilknyttede virksomhedets tesultater
efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsatet.
Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pi egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungeret som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestir afregning af skatter mv. tl
de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Matetielle anleegsaktiver
Matetielle anlegsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af forventet restveerdi efter afslut-
tet brugstid.

Kostptisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, undetleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninget.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
verdier:

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af forventet restvardi efter afslut-
tet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostptisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
veerdier:

Brugstid Restveerdi
Grunde og bygninger 50 ar 0%
Smaanskaffelser under kr. 13.800 indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede vitksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede vitksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af vitksomhedernes
regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleg ellet fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse vitksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi i det om-
fang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som resetve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Kapitalandele i associerede vicksomheder indregnes 1 balancen til kostpris. I kostprisen indgir kebsvederlaget
opgjort til dagsvardi med tilleg af direkte kebsomkostninger. I tilfzelde, hvor kostprisen overstiger genindvin-
dingsvardien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reducetes
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Resetve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede-
og associerede vitksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller zndring i regnskabsmessige skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.
Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hzfter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for skattemyn-

dighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte a’contoskattet.

Gezldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over linepetioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gaxld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svaret til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI TIL 30. JUNI
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2018/19 2017/18
BRUTTOFORTJENESTE ......rmmrcnierernrnensnsssinens 176.873 170.283
ALSKIIVOINEEL oottt -45.923 -45.923
DRIFTSRESULTAT ...ttt re s 130.950 124.360
Resultat af kapitalandele i tilknyttede vitksomhedet......cccvvurennen. 313.539 321.630
Andre finansielle INtRGLEL .....vvvvrcnecrc s 15.000 0
Andre finansielle indtzgter fra tilknyttede virksomheder............ 17.552 8.889
Andre finansielle omkoStNINGer ...t -19.913 -24.092
RESULTAT FOR SKAT ...t tesssssesss e 457.128 430.787
Beregnede skatter ... -32.040 -17.891
ARETS RESULTAT ... 425.088 412.896
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsiret......ovrvvniviciininineienn, 108.000 105.800
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode....ooon.... 13.539 21.630
OVerfort £ESUILAL ...oererrreeiceceee et e 303.549 285.466

DISPONERET T ALT ........cocovviieaererenccncennessssesserossesenns 425.088

412.896




AKTIVER
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BALANCE PR. 30. JUNI

Grunde og bygninger ...t sesessiaens

Materielle anlaegsaktiver..............cconinneeererninniecnn

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .......cocoevererrcererriecrecens
Kapitalandele i associerede virksomheder........oocenvvinirccrecrnnncs

Finansielle anlaegsaktiver...........cooironrrrnenernerensnsinerenns

ANLAEGSAKTIVER. ..........cneneineiersssnesesessasassseneens

Tilgodehavender hos tilknyttede vitksomhedet......c..ccoeerrrrrreennns

Tilgodehavender hos associerede vitksomhedet .........ccccverernnnnn.

Tilgodehavender ...............eorrneeerinneesenseasseesseaessneens

Likvide beholdninger .............ceminsinscnrneseasssenens

OMSETNINGSAKTIVER.........oneeereeienenssisessssoneanens

danrevi
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2019 2018
2.228.829 2.274.752
2.228.829 2.274.752
1.333.839 1.320.300

175.000 175.000
1.508.839 1.495.300
3.737.668 3.770.052

491.528 330.732

390.000 375.000

881.528 705.732

527.734 368.573
1.409.262 1.074.305
5.146.930

4.844.357
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BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER

Virksomhedskapital.......ccoeivervimiineiniis s

Resetve for nettoopskrivning efter den indre vardis
METOAE .ottt

Ovetfort resultat ...
Forslag til udbytte for regnskabsaret.....ccoeveeieiieieninnninnieninen,

EGENKAPITAL........coeermrcercreeecseeeenenseeseasensessssssseenss

Henszttelse til udskudt skat....cooveeieeieieineieeeeeeeeesere e

HENSATTE FORPLIGTELSER ..........eiereencnnenn:

Priofitetsgaeld. ..o s
Langfristede geeldsforpligtelser.........coonvrvvenviniicnnvenienennns

Kortftistet andel af langfristede geldsforpligtelser ......................
SelSKabSSKAt ..o
Anden Geld... s

Kortfristede galdsforpligtelser..........ccmireriemeeecieeeee

GZELDSFORPLIGTELSER. .........ooecenermereerennenes

PASSIVER ...ttt ereseese et esessnsenmssens

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

6 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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2019 2018
125.000 125.000
1.083.061 1.069.522
2.570.975 2.267.426
108.000 105.800
3.887.036 3.567.748
58.654 48.130
58.654 48.130
945.536 1.019.389
945.536 1.019.389
85.000 85.000
130.656 90.750
40.048 33.340
255.704 209.090
1.201.240 1.228.479
4.844.357

5.146.930
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NOTER
2019 2018

1 Kapitalandele i tilknyttede vitksomheder

KOSEPLIS, PLUNIO ivterivicviinsinisiissisissesiseniasessisssens s asssssssssses 150.778 150.778

Kostpris 30. juni 2019 ...t ssissnns 150.778 150.778

Vazrditeguleting, Primo ... ssssssssesens 1.169.522 1.247.892

Varditegulering 1 petioden......cuvieemninienereeenens 313.539 321.630

UdDYHE c.eevieecrscrerinrinessssssnnss s ss st ssss s ssiessans -300.000 -400.000

Vatdiregulering 30. juni 2019.......ccomirineninisiree s, 1.183.061 1.169.522

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2019..............c.coooovvrrneenes 1.333.839 1.320.300

Kapitalandele i tilknyttede vitksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel

Dansk Bad Design ApS Odense 100%
2 Kapitalandele i associerede virksomheder

KOSEPHS, PHMNO ceooeeiereciiaiemesasse st css s saesss s ssssnses 175.000 175.000

Kostptis 30. juni 2019t 175.000 175.000

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2019............ccorrnnnn. ) _175.000 175.000

Kapitalandele i associerede vitksomheder kan specificeres sdledes:

Navn Hjemsted Ejerandel

]/K Ejendomme ApS Odense 50%
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NOTER
Fotslag
til resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponeting Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital.............. 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vardis metode.....un... 1.069.522 0 13.539 1.083.061
Ovetfort resultat.......c.co...... 2.267.426 0 303.549 2.570.975
Forslag til udbytte for
regnskabsétet......ooeernnnnne. 105.800 -105.800 108.000 108.000
3.567.748 -105.800 425.088 3.887.036
Galdialtulimo  Kortfristet andel Gezld efter 5 4r
Langfristede galdsforpligtelser
Priotitetsgald.........oreinecoccnemenrerreecnncnne 1.030.536 85.000 635.000
1.030.536 85.000 635.000
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelset: Dansk Bad Design ApS mellemvarende med pengeinstitut.
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Selskabet et sambeskattet med de ovrige selskaber i koncernen. Selskabet hafter ubegranset og solidarisk
med de ovrige selskaber i koncernen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og royal-
ties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatnings-
kredsen udger pr. 31. juni 2019 kr. 130.656. Eventuelle korrektioner af den skattepligtige sambeskatnings-
indkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets hzftelse udger et storre belob.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarende med realkredit er tinglyst pantebrev i

Tinglyst pantebelab ~ Aktivets bogforte vardi

Ejendommen Klokkestsbervej 7, 1.470.000 2.228.828
Odense
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