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revision & radgivning

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for HS Holding Thisted ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 19. februar 2016

Direktion

Henrik Grenkjaer Sloth
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i HS Holding Thisted ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af irsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HS Holding Thisted ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreaever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende hand-

linger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Thisted, den 19. februar 2016

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2549 21 45

Stig R. Enevoldsen Niels Brandt

statsautoriseret revisor registreret revisor

HS Holding Thisted ApS - Arsrapport for 2015 3



BIRANDT

revision & radgivning

Selskabsoplysninger
Selskabet HS Holding Thisted ApS
Dalen 16, Nors
7700 Thisted
CVR-nr.: 310580 74
Hjemsted: Thisted
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Henrik Grenkjaer Sloth
Revision BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Associeret virksomhed

Thyparken 10
7700 Thisted

J.O.M. Rustfri Smede & Montage A/S, Thisted, Danmark
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten bestar i at eje aktier i J.O.M. Rustfri Smede & Montage A/S samt investerings-
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke veret vasentlig usikkerhed eller usaedvanlige forhold, der har péavirket indregningen eller
malingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat og ekonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HS Holding Thisted ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabs-
messige skon af belab, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostning samt tilleg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de
beleb, der vedrerer regnskabséaret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat og efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende verdi
af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode 1 det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger kost-
prisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associeret virksomhed.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i associeret
virksomhed. Forskelsbelebet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksi-
malt 20 &r og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang ind-
tjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopge-
relsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmessige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter
fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, associerede virksomheder samt anden gald,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

BIRANDT

revision & radgivning

Note 2015 2014
Bruttotab -6.000 -6.000
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 1.187.901 383.228
Andre finansielle indtegter 16.353 6.388
@vrige finansielle omkostninger -129.059 -97.488
Resultat for skat 1.069.195 286.128
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 1.069.195 286.128
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Overfores til overfort resultat 967.995 186.328
Disponeret i alt 1.069.195 286.128
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Balance 31. december
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Aktiver
Note 2015 2014
Anlzgsaktiver
1 Kapitalandel i associeret virksomhed 4.271.260 3.533.359
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.271.260 3.533.359
Anlzgsaktiver i alt 4.271.260 3.533.359
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 450.302 83.749
Tilgodehavender i alt 450.302 83.749
Omsatningsaktiver i alt 450.302 83.749
Aktiver i alt 4.721.562 3.617.108
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Balance 31. december
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Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 125.000 125.000
3 Overfort resultat 1.874.341 906.346
4  Foreslaet udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Egenkapital i alt 2.100.541 1.131.146
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 2.592.092 2.463.679
Anden geeld 28.929 22.283
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.621.021 2.485.962
Geldsforpligtelser i alt 2.621.021 2.485.962
Passiver i alt 4.721.562 3.617.108
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2015 2014
1.  Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 4.709.653 2.345.602
Tilgang i rets lab 0 2.364.051
Kostpris 31. december 2015 4.709.653 4.709.653
Opskrivninger 1. januar 2015 -1.017.916 -509.522
Arets resultatandele for afskrivninger 1.346.279 541.606
Modtaget udlodning -450.000 -1.050.000
Opskrivninger 31. december 2015 -121.637 -1.017.916
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2015 -158.378 0
Arets afskrivninger p& goodwill -158.378 -158.378
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2015 -316.756 -158.378
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 4.271.260 3.533.359
I regnskabsposten indgér goodwill med 475.134 633.512
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
J.O.M. Rustfri Smede & Montage A/S Thisted, Danmark 45 %
2.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
3.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 906.346 720.018
Arets overforte overskud eller underskud 967.995 186.328
1.874.341 906.346
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Noter
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4.  Foresliet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabséret

31/12 2015 31/122014
99.800 98.400
-99.800 -98.400
101.200 99.800
101.200 99.800

5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er pantsat nom. 264.706 aktier i J.O.M. Rustfri Smede og Montage A/S til sikkerhed for geeld til

pengeinstitutter.
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