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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober - 31. december 2017 for DS Forvaltning A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. oktober - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

/o\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Daugard, den 1. maj 2018

adm. direktgr

Bestyrelse

formand

hild HanssenC%Lk



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i DS Forvaltning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DS Forvaltning A/S for regnskabsiret 1. oktober - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er nafth®ngige af selskabet i overensstemmelse med interationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opna-
ede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sztte driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbe;j-
de arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en Konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

e Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at forts@tte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vor revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vor revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte drif-
ten.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhzngige revisors revisionspategning

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet el-
ler vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinforma-
tion.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 1. maj 2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Thomas Rosquist Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31482
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Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Verkmestergade 2

8000 Aarhus C

Ringkjgbing Landbobank



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Det er selskabets formal at drive virksomhed med drift af detailbutikker, vindmgller og andre
efter bestyrelsens beslutning indtegtsgivende aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017 (3 maneder) udviser et overskud pa kr. 3.385.723, og
selskabets balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 160.842.577, hvilket
svarer til en soliditetsgrad pa 81%.

Selskabet anser resultatet for tilfredsstillende set i lyset af selskabets risikoprofil, og
forventningerne til det kommende regnskabsar er et tilsvarende positivt resultat.

Betydningsfulde hzndelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DS Forvaltning A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Da selskabet i ar har &ndret regnskabsar, betyder det, at selskabets resultatopggrelse indeholder 3
maneder og sammenligningstallet indeholder 12 maneder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettooms®tning, @ndring i lagre af ferdigvarer og andre
driftsindtzgter med fradrag af andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Indtegter ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoover-
gang, normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkre-
vet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksom-
hedernes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmessige andel af virksomheder-

nes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede

koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre vardi males til kr.
0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehaven-
det er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dzkke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen
bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser
Gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gxld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremti-
dige pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 31. december 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
Bruttofortjeneste 668.226 1.283.911
Personaleomkostninger 1 -535.775 -2.048.844
Driftsresultat 132.451 -764.933
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 2.321.273 700.412
Finansielle indtzgter 2 1.184.951 4.736.418
Finansielle omkostninger -252.952 -1.088.498
Resultat fgr skat 3.385.723 3.583.399
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 3.385.723 3.583.399
Resultatdisponering
2017 2016
kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 500.000
Overfgrt resultat 3.385.723 3.083.399

3.385.723 3.583.399

11



Balance pr. 31. december 2017

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgodehavender i associerede virksomheder

Deposita
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlazgsaktiver i alt

Fardigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016
kr. kr.

3 39.075.899 36.754.626
4 10.831.953 10.733.472
4 595.603 595.603
4 95.021.768 94.612.226
145.525.223 142.695.927
145.525.223 142.695.927
2.720.288 3.127.816
2.720.288 3.127.816
109.073 183.509
49.137.933  48.808.109
49.247.006 48.991.618
454.438 71.284
52.421.732 52.190.718
197.946.955 194.886.645
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Balance pr. 31. december 2017

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Andre kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Nertstaende parter og ejerforhold

Note 2017 2016
kr. kr.
500.000 500.000
160.342.577 156.956.854
0 500.000
5 160.842.577 157.956.854
33.000.000 33.000.000
6 33.000.000  33.000.000
6 3.002.344 3.000.000
368.736 539.002
733.298 390.789
4.104.378 3.929.791
37.104.378  36.929.791
197.946.955 194.886.645
7
8
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Noter

1 Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere

2 Finansielle indtegter

Renteindtagter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter

2017 2016
kr. kr.

511.972 1.919.820
23.803 129.024
535.775 2.048.844
6 6
95.741 368.940
1.089.210 4.367.478
1.184.951 4.736.418
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Noter

2017 2016
kr. kr.
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2017 62.226.823  62.226.823
Kostpris 31. december 2017 62.226.823  62.226.823
Vardireguleringer 1. oktober 2017 -25.472.197  -26.172.609
Valutakursregulering 5.528 -12.242
Arets resultat 2479.113  1.366.127
Afskrivning pa goodwill -163.368 -653.473
Vardireguleringer 31. december 2017 223.150.924 -25.472.197
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017 39.075.899  36.754.626
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Hanssen A/S Daugérd 49,98%
K/S Gorike Hobro 50,00%
4 Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehaven-

der i associere-

de virksomhe- Andre tilgode-

der Deposita havender

Kostpris 1. oktober 2017 10.733.472 595.603 94.612.226
Tilgang i arets 1gb 98.481 0 409.542
Kostpris 31. december 2017 10.831.953 595.603  95.021.768
Regnskabsmaessig vardi 31. december
2017 10.831.953 595.603 95.021.768
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Noter

5 Egenkapital

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfgrt  bytte for regn-
kapital resultat skabsaret Talt
Egenkapital 1. oktober 2017 500.000 156.956.854 500.000 157.956.854
Betalt ordinzrt udbytte 0 0 -500.000 -500.000
Arets resultat 0 3.385.723 0 3.385.723
Egenkapital 31. december
2017 500.000 160.342.577 0 160.842.577
6 Langfristede geeldsforpligtelser
2017 2016
kr. kr.
Andre kreditinstitutter
Efter 5 ar 21.000.000  21.000.000
Mellem 1 og S ar 12.000.000  12.000.000
Langfristet del 33.000.000  33.000.000
Inden for et ar 3.002.344 3.000.000
Kortfristet del 3.002.344 3.000.000
36.002.344  36.000.000

7 Eventualposter m.v.

Selskabet har indgaet huslejekontrakt, hvor der resterer, 5 ars uopsigelighed.
Lejeforpligtelsen herpa udggr t.kr. 5.837, hvoraf t.kr. 1.018 forfalder i det kommende

regnskabsar.

DS Forvaltning A/S har afgivet selvskyldnerkaution for kreditinstituts mellemvzaerende med
K/S Gérike. Kautionen er begrenset til 50% af mellemvarender, der pr. 31. december 2017

udggr 178,6 mio. kr.

8 Nertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Inger Hanssen, Bglgen, 7100 Vejle
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Noter

8 Nertstaende parter og ejerforhold (fortsat)
Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmeme
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Inger Hanssen, Bglgen, 7100 Vejle

Sophie Amalie Sgrensen, Haraldsvanget 31, 7100 Vejle
Frederikke Amalie Sgrensen, Haraldsvenget 31, 7100 Vejle
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