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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Sandgaarden Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 27. maj 2016

Direktion

Karen Margrethe Rosenkilde
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til anpartshaveren i Sandgaarden Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sandgaarden Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbe;j-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklseringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Ikast, den 27. maj 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

50 O M

Lars Ole Mortensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Sandgaarden Holding ApS
Lysholt Alle 4
7430 Ikast
Telefon: 20242622
CVR-nr.: 31056527
Stiftet: 1. november 2007
Hjemsted: Ikast-Brande
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Karen Margrethe Rosenkilde
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
Bankforbindelser Handelsbanken
Vestergade 2
7430 Ikast
Dattervirksomheder Hestlund Dambrug ApS, Ikast-Brande

Isenvad Fiskeri A/S, Tkast-Brande
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er handel med aktier, besiddelse af kapitalandele og beslegtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinre resultat efter skat udger 7.013.175 kr. mod 1.872.347 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets re-
sultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udlsb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sandgaarden Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmessige sken af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden é&rsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede p balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer samt rentetilleeg og rentegodtgerelser ved
skattebetaling. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrarer regnskabs-
aret.

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske til-
knyttede virksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmzssige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervae-
rende &rsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsztningsaktiver, méles til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Sandgaarden Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemzssig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som felge af en tid-
ligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-
sen vil medfare et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

2015 2014
Andre eksterne omkostninger -76.421 -35.713
Bruttoresultat -76.421 -35.713
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -241.571 -2.710.939
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 533.493 555.615
Andre finansielle indtegter 9.215.634 5.566.539
@vrige finansielle omkostninger -170.202 -38.471
Resultat for skat 9.260.933 3.337.031
Skat af arets resultat -2.247.758 -1.464.684
Arets resultat 7.013.175 1.872.347
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 7.013.175 1.872.347
Disponeret i alt 7.013.175 1.872.347
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver
2015 2014

Anl=egsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0

Finansielle anlagsaktiver i alt 0 0

Anlaegsaktiver i alt 0 0
| Oms=etningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.986.955 14.137.982

Andre tilgodehavender 251.226.787 256.254.675
- Tilgodehavender i alt 265.213.742 270.392.657

Andre verdipapirer og kapitalandele 14.368.444 9.587.189

Verdipapirer i alt 14.368.444 9.587.189

Likvide beholdninger 7.812.232 422.680

Omsztningsaktiver i alt 287.394.418 280.402.526

Aktiver i alt 287.394.418 280.402.526
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
4  Overfart resultat 283.739.848 276.726.673
Egenkapital i alt 283.864.848 276.851.673
Hensatte forpligtelser
Hensat kautionsforpligtelser 1.250.000 1.250.000
Hensatte forpligtelser i alt 1.250.000 1.250.000
Geeldsforpligtelser
Selskabsskat 1.793.481 1.298.350
Anden gald 486.089 1.002.503
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.279.570 2.300.853
Geldsforpligtelser i alt 2.279.570 2.300.853
Passiver i alt 287.394.418 280.402.526
5 Eventualposter
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Noter
2015 2014
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 170.202 38.471
170.202 38.471
2.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat moder 2.246.177 1.463.728
Andre skatter 1.581 956
2.247.758 1.464.684
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 7.065.301 7.065.301
Kostpris 31. december 7.065.301 7.065.301
Nedskrivninger 1. januar -10.367.177 -8.539.556
Arets resultat fer afskrivninger pa goodwill -145.600 -1.577.494
Afskrivning pa koncerngoodwill 0 -250.127
Opskrivninger 31. december -10.512.777 -10.367.177
Modregnet i tilgodehavender 3.447.476 3.301.876
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 3.447.476 3.301.876
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 0 0
Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabs-
maeessig veerdi
hos
Sandgaarden
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Hestlund Dambrug ApS, Ikast-
Brande 75 % -6.701.111 38.617 0
Isenvad Fiskeri A/S, Ikast-Brande 100 % -380.207 -174.563 0
| -7.081.318 -135.946 0
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Noter

PARTNER REVISION

4, Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar
Arets overfarte overskud eller underskud

31/12 2015 31/12 2014
276.726.673 274.854.326
7.013.175 1.872.347
283.739.848 276.726.673

5. Eventualposter
Eventualaktiver

Ingen.

Eventualforpligtelser

Selskabet treeder tilbage overfor trediemands bankgzld med et tilgodehavende pa 200 mio. kr.

Selskabet har indgfet selvskyldnerkaution pa maksimalt 3.970 t.kr. for Hestlund Dambrug ApS'
banklan, hvoraf 1.250 t.kr er indregnet som hensat forpligtelse. Bankgeld udger pr. 31. december

2015 i alt 6.456 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0

t.kr.
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