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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for J. M. Jensen Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, den 30. maj 2016

Direktion

Erik Jensen 4bhn Bo Jensen& ’
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklzringer

Til anpartshaverne i J. M. Jensen Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for J. M. Jensen Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfgrer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opn4 revisionsbevis for belgb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmessige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

PARTNER REVISION

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at

oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ringkgbing, den 30. maj 2016

Partner Revision
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-mr. 15807776

slatsautoriserel revisor

Aksel Bech

registreret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet J. M. Jensen Invest ApS
Transportvej 1
6900 Skjern
Telefon: 97 3505 88
CVR-nr.: 31056438
Stiftet: 31. oktober 2007
Hjemsted: Ringkgbing-Skjern Kommune
Regnskabsér: 1. januar 2015 - 31. december 2015
8. regnskabsér
Direktion Erik Jensen
John Bo Jensen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birkmosevej 20 A, 1.
6950 Ringkgbing
Bankforbindelse Ringkgbing Landbobank A/S
Torvet 1
6950 Ringkgbing
Dattervirksomheder J. M. Jensen Lager & Logistik A/S, Ringkgbing-Skjern Kommune

J. M. Jensen Ejendomsaktieselskab, Ringkgbing-Skjern Kommune
EJB Ejendomsinvest ApS, Ringkgbing-Skjern Kommune
Ejendomsaktieselskabet af 23/12 2008 ApS, Ringkgbing-Skjern
Kommune
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten er i lighed med tidligere &r at eje dattervirksomheder samt investeringer i gvrigt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udggr 1.583.539 kr. mod 2.743.217 kr. sidste &r.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
De kommende ér forventes at forsztte med uzndrede aktiviteter.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for J. M. Jensen Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopggrelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostinger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefprsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles péalideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Finansielle poster _
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger. Finansielle indtgter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmeassige indre verdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narva-
rende drsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeva-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik p4 at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter J. M. Jensen Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeassig og skattemessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil p4virke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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PARTNER REVISION

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
1 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.497.337 2.642.286
Andre eksterne omkostninger -22.239 -15.857
Andre finansielle indtzgter fra tilknyttede virksomheder 201.100 284.788

2 Finansielle omkostninger -63.354 -135.268
Resultat fgr skat 1.612.844 2.775.949

3 Skat af drets resultat -29.305 -32.732
Arets resultat 1.583.539 2.743.217

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabséret 2.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.497.337 2.642.286
Overfgres til overfgrt resultat 0 100.931
Disponeret fra overfgrt resultat -1.913.798 0
Disponeret i alt 1.583.539 2.743.217
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver

2015 2014
Anlzgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 50.910.784 49.413.447
Finansielle anlegsaktiver i alt 50.910.784 49.413.447
Anlaxgsaktiver i alt 50.910.784 49.413.447
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.113.582 7.142.527
Tilgodehavende selskabsskat 332.695 329.268
Tilgodehavender i alt 3.446.277 7.471.795
Likvide beholdninger 2.559 2.759
Oms=etningsaktiver i alt 3.448.836 7.474.554
Aktiver i alt 54.359.620 56.888.001
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver

Note
Egenkapital

6 Virksomhedskapital
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
8 Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder
Geld til associerede virksomheder
Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

9 Eventualposter

2015 2014
200.000 200.000
33.169.384 31.672.047
19.610.412 21.524.210
52.979.796 53.396.257
1.359.824 1.391.744
0 2.080.000

20.000 20.000
1.379.824 3.491.744
1.379.824 3.491.744
54.359.620 56.888.001
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PARTNER REVISION

Noter
2015 2014
1. Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
J. M. Jensen Lager & Logistik A/S -347.542 502.863
J. M. Jensen Ejendomsaktieselskab 1.167.944 1.575.450
EJB Ejendomsinvest ApS 109.710 75.726
Ejendomsaktieselskabet af 23/12 2008 ApS 567.225 488.247
1.497.337 2.642.286
2. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 53.953 55.051
Andre renteomkostninger 9.401 80.217
63.354 135.268
3.  Skat af arets resultat
Skat af drets resultat 29.305 32.732
29.305 32.732
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PARTNER REVISION

Noter
31/12 2015 31/12 2014
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 17.741.400 17.741.400
Kostpris ultimo 17.741.400 17.741.400
Opskrivninger primo 31.672.047 29.029.761
Arets resultatandel 1.497.337 2.642.286
Opskrivninger ultimo 33.169.384 31.672.047
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 50.910.784 49.413.447
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabs-
massig verdi
hos J. M.
Jensen Invest
Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS
J. M. Jensen Lager & Logistik
A/S, Ringkgbing-Skjern
Kommune 100 % 36.717.970 -347.542 36.717.970
J. M. Jensen
Ejendomsaktieselskab,
Ringkgbing-Skjern Kommune 100 % 10.183.488 1.167.944 10.183.488
EJB Ejendomsinvest ApS,
Ringkgbing-Skjern Kommune 100 % 2.399.516 109.710 2.399.516
Ejendomsaktieselskabet af 23/12
2008 ApS, Ringkgbing-Skjern
Kommune 80 % 2.012.263 709.032 1.609.810
51.313.237 1.639.144 50.910.784
31/12 2015 31/12 2014
S.  Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat primo 329.268 -66.850
Betalt indkomstskat i regnskabséret -329.268 66.850
Tilgodehavende selskabsskat vedrgrende tidligere r 0 0
Beregnet selskabsskat for indevarende dr -29.305 -32.732
Betalt acontoskat indevaerende &r 362.000 362.000
332.695 329.268
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Noter

PARTNER REVISION

6.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo

7.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for opskrivninger primo
Resultatandel

8. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo
Arets overfgrte overskud eller underskud

9.  Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelse for EJ Holding Skjern ApS

31/12 2015 31/12 2014
200.000 200.000
200.000 200.000

31.672.047 29.029.761

1.497.337 2.642.286

33.169.384 31.672.047

21.524.210 21.423.279

-1.913.798 100.931

19.610.412 21.524.210

Forpligtelsen er stillet overfor Ringkgbing Landbobank A/S og udggr pr. 31. december 2015 0 kr.

Forpligtelsen er indgdet i faellesskab med JBJ Holding Skjern ApS, J. M. Jensen Lager & Logistik
A/S, J. M. Jensen Ejendomsaktieselskab, EJB Ejendomsinvest ApS, Ejendomsselskabet af 23/12

2008 ApS og J. M. Jensen, Skjern ApS.

Kautionsforpligtelse for JBJ Holding Skjern ApS

Forpligtelsen er stillet overfor Ringkgbing Landbobank A/S og udggr pr. 31. december 2015 0 kr.

Forpligtelsen er indgdet i fellesskab med EJ Holding Skjern ApS, J. M. Jensen Lager & Logistik
A/S, J. M. Jensen Ejendomsaktieselskab, EJB Ejendomsinvest ApS, Ejendomsselskabet af 23/12

2008 ApS og J. M. Jensen, Skjern ApS.

J. M. Jensen Invest ApS - Arsrapport for 2015
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PARTNER REVISION

Noter

9.  Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)
Kautionsforpligtelse for J. M. Jensen Lager & Logistik A/S

Forpligtelsen er stillet overfor Ringkgbing Landbobank A/S og udger pr. 31. december 2015 O kr.
(max. 100.000 kr.)

Forpligtelsen er indgdet i fellesskab med EJ Holding Skjern ApS, JBJ Holding Skjern ApS,
J. M. Jensen Ejendomsaktieselskab, EJB Ejendomsinvest ApS, Ejendomsselskabet af 23/12 2008
ApS og J. M. Jensen, Skjern ApS.

Kautionsforpligtelse for J. M. Jensen Ejendomsaktieselskab
Forpligtelsen er stillet overfor Nykredit og udggr pr. 31. december 2015 18.096.999 kr.

Kautionsforpligtelsen er indgdet i feellesskab med J. M. Jensen Lager & Logistik A/S.

Kautionsforpligtelse for J. M. Jensen Ejendomsaktieselskab

Forpligtelsen er stillet overfor Ringkgbing Landbobank A/S og udggr pr. 31. december 2015 O kr.
(max. 100.000 kr.)

Forpligtelsen er indgdet i fellesskab med EJ Holding Skjern ApS, JBJ Holding Skjern ApS,
J. M. Jensen Lager & Logistik A/S, EJB Ejendomsinvest ApS, Ejendomsselskabet af 23/12 2008
ApS og J. M. Jensen, Skjern ApS.

Kautionsforpligtelse for EJB Ejendomsinvest ApS
Forpligtelsen er stillet overfor Nykredit og udggr pr. 31. december 2015 3.058.757 kr.

Kautionsforpligtelsen er indgéet i fallesskab med J. M. Jensen Lager & Logistik A/S.

Kautionsforpligtelse for EJB Ejendomsinvest ApS

Forpligtelsen er stillet overfor Ringkgbing Landbobank A/S og udggr pr. 31. december 2015 0 kr.
(max. 100.000 kr.)

Forpligtelsen er indgdet i fellesskab med EJ Holding Skjern ApS, JBJ Holding Skjern ApS,

J. M. Jensen Lager & Logistik A/S, J. M. Jensen Ejendomsaktieselskab, Ejendomsselskabet af
23/12 2008 ApS og J. M. Jensen, Skjern ApS.

Kautionsforpligtelse for Ejendomsselskabet af 23/12 2008 ApS
Forpligtelsen er stillet overfor Nykredit og udggr pr. 31. december 2015 12.459.340 kr.

Kautionsforpligtelsen er indgdet i faellesskab med J. M. Jensen Lager & Logistik A/S.
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PARTNER REVISION

Noter

9.  Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)
Kautionsforpligtelse for Ejendomsselskabet af 23/12 2008 ApS

Forpligtelsen er stillet overfor Ringkgbing Landbobank A/S og udggr pr. 31. december 2015
1.080.010 kr. (max. 1.300.000 kr.)

Forpligtelsen er indgdet i fellesskab med EJ Holding Skjern ApS, JBJ Holding Skjern ApS,
J. M. Jensen Lager & Logistik A/S, J. M. Jensen Ejendomsaktieselskab, EJB Ejendomsinvest ApS,
J. M. Jensen, Skjern ApS og Any Holding ApS.

Kautionsforpligtelse for J. M. Jensen, Skjern ApS
Forpligtelsen er stillet overfor Nykredit og udggr pr. 31. december 2015 560.000 kr.

Kautionsforpligtelsen er indgdet i fellesskab med J. M. Jensen Lager & Logistik A/S.

Kautionsforpligtelse for J. M. Jensen, Skjern ApS

Forpligtelsen er stillet overfor Ringkgbing Landbobank A/S og udggr pr. 31. december 2015 O kr.
(max. 100.000 kr.)

Forpligtelsen er indgdet i fellesskab med EJ Holding Skjern ApS, JBJ Holding Skjern ApsS,
J. M. Jensen Lager & Logistik A/S, J. M. Jensen Ejendomsaktieselskab, EIB Ejendomsinvest ApS
og Ejendomsselskabet af 23/12 2008 ApS.

Kautionsforpligtelse for J. M. Jensen A/S

Forpligtelsen er stillet overfor Ringkgbing Landbobank A/S og udggr pr. 31. december 2015
6.271.693 kr. (max. 7.039.416 kr.) '

Forpligtelsen er indgdet i fallesskab med EJ Holding Skjern ApS, JBJ Holding Skjern ApS,
J. M. Jensen Lager & Logistik A/S, J. M. Jensen Ejendomsaktieselskab, EJB Ejendomsinvest ApS.
Ejendomsselskabet af 23/12 2008 ApS og J. M. Jensen, Skjern ApS.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat p renter, royalties og udbytter.

Haftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt: 416
t.kr.
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PARTNER REVISION

Noter

9, Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at sel-
skabets hzftelse udggr et andet belgb.
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