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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

PFA Bank A/S {"PFA Bank") tilbyder rddgivning om opsparing og investering til kunder | PFA. PFA Banks
r&dgivning og produkter er rettet mod kunder med pensionsopsparing, der er under eller tzet pd udbeta-
ling, samt mod varetagelse af kundernes investeringsbehov | forbindelse med opsparing. PFA-koncernen
tilbyder sdledes kunderne en helhedsorienteret opsparings- og investeringsrddglvning, der omfatter alle
kundens opsparingsmidler.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
PFA Bank fik et positivt resultat for skat pS 5,3 mio. kr. i 2016. Efter skat var resultatet 4,1 mio, kr.

Resuitat for skat er sammensat af netto rente- 0g gebyrindtaegter pd 39,4 mio. kr., udgifter ti! personale
og administration pd 32,2 mio. kr. og andre omkostninger p 0,5 mio. kr.

Resultatet anses for tiMfredsstillende.

Batancen udgjorde 214,6 mio. kr. ultimo 2016 mod 149,8 mio. kr. ultimo 2015, Aktiverne bestod primaart
af obligationer pd 130,3 mio. kr. og tilgodehavender hos centralbanker og kreditinstitutter pd 80,4 mio.
kr. Indidn udgjorde 100,3 mio. kr., en stigning pd 60,1 mio. kr., der bl.a. kan henferes til lanceringen af
Hojrentekonto 1. oktober 2016. Egenkapitalen udgjorde 108,9 mio, kr. pr. 31. december 2016 efter over-
forsel af 8rets resultat.

Solvensprocenten var 140,7 % pr. 31. december 2016 mod 221,0 % ultimo 2015. Faldet skyldes primaert
opgorelsen af den vaegtede operationelle risiko, baseret pd et gennemsnit af de seneste tre ars resulta-
ter, PFA Bank anvender standardmetoden for opgerelse af kredit- og markedsrisicl samt basisindlkator-

metoden for operationelle risici.

PFA Banks individuelle solvensbehov og kapitalkrav overholder kapitalkravene i lov om finansiel virksom-
hed og beregnes med udgangspunkt | minimumskravet pd B % med tillzeg af szerlige risici. Bestyrelsen
har fastsat det individuelle solvensbehoy til 42,9 mio. kr. og 56,0 %.

Den likviditetsmaessige overdaskning | forhold til lovkravet er pa 1880 % pr. 31. december 2016.

PFA Bank har tiltr&dt PFA-koncernens mdital og politik for den konsmeessige sammensztning af ledelsen,
hvoraf falger, at m3ital for det underrepraesenterede kon i bestyrelser med fire medlemmer er en 25775
% fordeling af kennene. Bestyrelsen | PFA Bank opfylder denne mélsatning. Der henvises | ovrigt til den
koncernfzelles redegerelse for efterlevelse af m3ital og politik for det underrepraesenterede kon | ledelsen

| PFA-koncernens &rsrapport.
For s3 vidt ang&r PFA Banks efterlevelse af Finansridets Ledelseskodeks 09 Anbefalingerne for god Sel-
skabsledelse fra Komiteen for god Selskabsledelse henvises til redegorelser herfor p& PFA Banks hjemn-

meside www.pfabank.dk
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Finanstilsynets tilsynsdiamant
Finanstilsynets tilsynsdiamant fastlaegger en raskke saerlige risikoomrider (pejlemaerker} med angivne
graensevaerdier, som danske pengeinstitutter bor ligge indenfor. Negletallene fremgdr af tabellen.

Pejlemaerker Gransevaerdier PFA Bank A/S
Summen af store engagementer Under 125 % af det justerede kapital- 0%
grundlag
UdI8nsvaekst Mindre end 20 % om 3ret 0 %
Ejendomseksponering Mindre end 25 % af de samlede udin fn.a,
Funding-ratio Under 1 beregnet som udldn divideret
med arbejdende kapital fratrukket obliga- 0
tioner med en restisbetid p3 under 1 &r
Likviditetsoverdazkning Sterre end 50 % 1880 %

Forventninger til 2017
1 2017 forventer PFA Bank et overskud far skat | niveauet 2-7 mio. kr. PFA Banks balance forventes sti-
gende som folge af vaekst i indI&n.

Risici

De vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, der kan p&virke PFA Banks resultat, er reduceret efter-
spargse! og dermed kob af PFA Banks produkter samt kraftige kursfald p8 b3de aktier og obligationer.
Bestyrelsen vurderer lobende og mindst én gang 3rligt de samlede risikoforhold og de enkelte risikofakto-
rer, som er forbundet med PFA Banks aktiviteter. Bestyrelsen vedtager retningslinjer for de centrale risi-
koomréder, folger udviklingen og sikrer tilstedevaerelse af planer for styring af de enkelte rislkofaktorer.
Dette er nzermere beskrevet | dokumentet “Information om kapitalforhold og risici”, der offentliggores pd

www, pfabank.dk/andet/juridiske-oplysninder.

Revisionsudvalg
PFA Banks bestyrelse har vurderet, at der p3 baggrund af PFA Banks forretningsmodel og balancestarreal-
se lkke er behov for et revisionsudvalg. Bestyreisen vil lsbende vurdere behovet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrdt forhold, som har vaesentlig Indflydelse p3 bedom-
melsen af &rsrapporten.
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Pitegninger

Ledelsespitegning

Vi har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsSret 1. fanuar - 31. december 2016 for PFA Bank A/S

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelse om fi-
nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmazeglerselskaber m.fi.

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet glver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, fi-
nansielle stilling samt resultatet, Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en
retvisende redegorelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold samt en beskrivelse
af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af,

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, 28. februar 2017

Direktion ; :

/ /i T
Peter Ott L/
Direktor

Bestyrelse f
LRl Clta Aokt Piatlag ﬁ/

llan Polack Charlotte Maller Jap Kondrup

Formand
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Den uafhaangige revisors erklzeringer
Til kapitalejeren | PFA Bank A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for PFA Bank A/S for regnskabsdret 1. januar - 31, december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter og bestyrel-
ses- og |ledelseshverv, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finan-
siel virksombhed.

Det er vores opfattelse, at 3rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
Januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

VI har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende | Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet | revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhanglge af
selskabet | overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som
grundiag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede | overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl,

Ved udarbejdelsen af 3rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 3rsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, Indstille driften eller ikke har andet realistick alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mdl er at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp3tegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garantt for, at en revisi-
on, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer
kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vzsentlige, hvls det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p3 de ckonomiske besiutninger, som regn-
skabsbrugerne trzeffer pd grundlag af &rsregnskabet,
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Som led i en revision, der udferes | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i Srsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for tkke at opdage vaesentllg feflinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation for8rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tiisideszettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pé grundiag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi | vores
revisionspategning gere apmaerksom p& oplysninger herom | 8rsregnskabet eller, hvis sdanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p3 det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stllling til den samlede preesentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en s3dan mide, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsd en udtalelse til den overste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrorende
uafhzengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tzenkes at pé-
virke vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, titherende sikkerhedsforanstaltninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesbaretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og | den
farbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krmvede oplysninger | hen-
hald til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse
med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansie! virksomheds krav. Vi har
ikke fundet vasentlig fejlinfarmation | ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28, februar 2017
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

&’//

statsaut. r

n Udam
‘)mzut revisor
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Resultat- og totalindkomstopggrelse

Note

(t. kr.)

Renteindtaegter
Renteudgifter

Netto renteindtagter

Gebyrer og provisionsindtagter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtagter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pd Immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Resultat for skat

Skat af drets resultat
ARETS RESULTAT
ARETS TOTALINDKOMST

Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste &r

Iak

2016 2015
614 467
-121 -48
492 418
47.078 48.894
-8.148 -9.641
39.423 39.672
-1.432 -2.022
-32.227 -27.805
-492 -522

5 -6
5.272 9.317
-1.182 -2.193
4.090 7.124
4.090 7.124
4.090 7.124
4.090 7.124
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Balance

Note

10

11
12

13

14

15
16
17
18
19
20
21

(t. kr.)

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstigaodehavender hos
centralbanker

Tigodehavende hos kreditinstitutter og centraibanker
Obligationer til dagsvaerdi

Immaterielle aktiver

Pvrige matenelle aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Andre aktiver

AKTIVER, i alt

PASSIVER

Gaeld

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indi8n og anden gaeid

Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver

Gald, | alt

Hensatte forpligtelser
Hensattelser tit udskudt skat

Hensatte forpligtelser, | alt

Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Egenkapital, | ait
PASSIVER, | alt

Eventualforpligtelser

Kapitalkrav

Geografiske markeder

Udi&n til amortiseret kostpris og garantier fordeit pd brancher
Finansielle risicl, politikker og mél for styringen af finansielle nsici
Nzrtstdende parter

Hoved- og negletalsoversigt

2016 2015
49,911 45.015
30.466 19.995

130.312 80.712
826 1.223
25 120

30 g
3.011 2.710
214,581 149.776
145 289
100.296 39.212
1.219 2.210
4.024 3.252
_105.683 44.963
- 5
0 5
100.500 100,500
8.398 4,308
108.898 104.808
214.581 149.776
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Bevagelser pd egenkapitalen

2016

(t. kr.)

Primo 3ret

Overfart til overfort resukat
Arets totalindkomst
Egenkapital

2015

(t. kr.)

Primo 3ret

Overfort til overfort resultat
Arets totalindkomst
Egenkapital

Overkurs ved Overfart
Aktiekapital emission resultat 2016
100.500 - 4.308 104,808
- - 4,090 4.090
100.500 - 8.398 108.898
Overkurs ved Overfart
Aktiekapital emission resultat 2015
100.500 54.500 -57.315 97.685
-54.500 54.500 -
- - 7.124 7.124
100.500 0 4.308 104.B08
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten afleegges efter lov om finansiel virksomhed og bekendtgorelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Alie belob i regnskabet praesenteres | hele t. kr. Hvert tal afrundes for sig, og der kan derfor forekomme
mindre forskelle mellem de anforte totaler og summen af de underliggende tal.

Sammenligningstallene i femdrsoversigten for 2013 og tidligere er for den tidligere Cantobank, som hav-
de heit andre aktiviteter end PFA Bank samt drift indtil relanceringen | PFA-koncernen primo 2014. Sam-
menligningstallene | femdrsoversigten er siledes ikke direkte sammeniignelige.

Den anvendte regnskabspraksis er uasndret i forhold til 2015,

Regnskabsmaessige sken
Da der Ikke er udldn i PFA Bank, og aktiverne i al vaesentlighed best3r af obligationer og llkvider, vurde-
res der alene at vare usikkerhed om udgifter til Garantiformuen,

Koncernforhold og naertstiende parter
PFA Bank ejes af PFA Holding A/S, der gjer 100 pct. af aktierne i selskabet,

Selskabet har indgdet administrationsaftale med PFA Pension, forsikringsaktieselskab, som varetager ho-
vedparten af selskabets administration. Aftalen er indg8et p& markedsvilk3r. @vrige kancerninterne hand-
ler, som alle ligger inden for selskabernes naturlige forretningsomr&der, er sket p3 skriftligt grundlag og
er indgdet pd markedsvilk3r.

Koncerninterne mellemvasrender forrentes med CIBOR 12M oprundet til nzermeste hele procent,

Omregning af fremmed valuta
Selskabets funktionelle valuta som preesentationsvaluta er danske kroner.,

Generelle principper for indregning og méling
I resultatopgorelsen Iindregnes aile Indteegter | takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt
med, at de afholdes.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige fordele vil tilfalde selskabet, og akti-

vets veerdl kan m3les pélideligt. Forpligtelser indregnes | balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil frag§ selskabet, og forpligteisen kan méles pdlideligt.
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Ved farste indregning er aktiver og forpligtelser opgjort til kostpris. Efterfalgende er aktiver og forpligtel-
ser opgjort som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkom inden &rsrapporten
blev aflagt, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen,

Resultatopgerelse
Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrarer,

Gebyrer og provisionsindtagter, der er led | en lobende ydelse, periodiseres over lpbetiden. Dvrige geby-
rer (f.eks. etableringsgebyrer) indregnes | resultatopgerelsen pd transaktionsdagen.

Udagifter til personale og administration omfatter lonninger og vederlag m.v. til personale og ledelse samt
administrationsudgifter. Bonus til medarbejdere indregnes | resultatopgorelsen i1 det &r, hvor retten til

banus er optjent.

Andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter | forhold til PFA Banks aktiviteter,
herunder betaling til Garantiformuen.

Skat
Selskabet er i henhold til geeldende skatteregler sambeskattet med dets moderselskab og denne kon-
cerns danske datterselskaber. Skat af drets resultat indregnes | resultatopgorelsen, uanset om en del

heraf forst bliver beskattet | senere regnskabsperioder.

Aktuel skat fordeles mellem overskudsgivende sambeskattede selskaber, der tillige refunderer skatte-
veerdien af underskud til de underskudsgivende selskaber,

Udskudt skat Indregnes af midlertidige forskeile mellem regnskabsmeessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser pd balancedagen.

Anden totalindkomst
Anden totalindkomst anfores separat i forleengelse af resultatopgerelsen. Endvidere vises andringer fra

anden totalindkomst | egenkapitalopgerelsen.

I Anden totalindkomst indgdr poster, som fores direkte p8 egenkapitalen.
Balance

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender méiies til dagsvaerdi.
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Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender mé&les til dagsvaerd),

Udl8n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

PFA Bank tilbyder ikke udldn, stiller ikke garantier eller p§ anden m3de yder kredit. Dog kan udi&n til
amortiseret kostpris opstd som folge af overtraek. Eventuelle overtreek inddzekkes ved indbetaling eller
ved salg af kundens veaerdipapirer. Udl3n til amortiseret kostpris indregnes ved forste indregning tif dags-
vardi. Efterfolgende mdles udi3n til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imodeg3else af
tab.

Obligationer Indregnes | balancen pd handelsdagen tl| kobspris eksklusiv omkostninger og miles efter
forste indregning til dagsveerdi. Dagsvaerdien beregnes pd basis af lukkekursen pd balancedagen. Hvls
der ikke foreligger en relevant lukkekurs pr. balancedagen, anvendes anden relevant kurs pd balanceda-
gen eller kursen fra en af de naermest foregdende dage. Hvis der ikke foreligger anden relevant kurs, kan
dagsvardien skonnes med udgangspunkt | batancedagens lukkekurser p3 sammenlignelige obligationer.

Immaterielle aktiver

Erhvervet software indregnes i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og akku-
muierede tab ved vardiforringelse. Afskrivninger foretages linezrt over den forventede brugstid p& S &r.
Eventuelt tab ved vaerdiforringelse vurderes pd baggrund af en nedskrivningstest. Omkostninger, der kan
henfores til vedligeholdelse af immaterielle aktiver, udgiftsfores i afholdelsesret.

@vrige materielle anlaegsaktiver males ved ferste Indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffel-
sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargoring af aktivet indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget | brug. @vrige materieile aktiver méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages linlaere afskrivninger baseret pd falgende
vurdering af de avrige aktivers forventede brugstider p3 3 ar.

Andre aktiver omfatter bl.a, tilgodehavende renter og provisioner.

Passiver
Indidn og anden gaeld omfatter Indldn mead maodparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker.
Indlén og anden gzld miles ved farste indregning til dagsvaerdl, og efterfolgende til amortiseret kostpris.

Andre passiver omfatter bl.a. skyldige renter og skyldige personaleydelser.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier ag andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til storrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nir det er sandsynligt, at forpligtelsen frag3r virksomhe-
den, og forpligtelsen kan males pilideligt. Forpligtelsen opgeres til nutidsvzerdien af de omkostninger,
som er nadvendige for at indfri forpligtelsen,
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Note
2

(t. kr.}

Renteindtagter
Obiigationer
@vrige renteindtaagter

Renteindtazgter, | alt

Renteudgifter

Indi8n og anden gaeld
Rente til kreditinstitutter
Renter af konceminterne mellemvzaerender

Renteudgifter, | alt

Gebyrer og provisionsindtagter
Provisionsindtzegter fra Investeringsforeningen PFA Invest
Farmidlingsprovision fra PFA Pension

Vardipapirhandel og depoter
Gebyr og provisionsindtasgter, i alt

Kursreguleringer

Obligationer
Aktier mv,

Kursregulering, | alt

Udgifter til personale og administration
Direktion
Bestyrelse

Len
Pension
Andre udgifter til socsal sikring og afgifter

Pvrige administrationsudgifter
Administrationsbidrag

Udgifter tit personale og administratlon, | alt
Gennemsnitligt antal heltidsbeskzeftigede i Sret

Len og vederiag til direktion

2016

Gage
Pensionsbidrag
Faste landele

Len oy vederlag, i alt

2016 2015
614 464

2

614 467
-31 -3

-65 -45

-25 S

-121 -48
21.089 23,519
25.200 25.200
789 175
47.078 48.894
-203 -338
-1,230 -1.684
=1.432 -2.022
-2.347 -2.347
-100 -100
-2.447 -2.447
-9.189 -8.157
-1.978 -1.662
-1.918 -1.552
-13.085 -11.370
-5.655 -4.433
-11.039 -9,555
-32,227 -27.805
16 14
Peter Ott Pater Ott
1.980 1,980
367 367
2.347 2.347
2.347 2.347
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(t. kr.)
2016 2015
6 Udgifter til personale og administration, fortsat
Bestyrelseshonorarer

Jan Kondrup, fast vederlag 100 100
Pvrige bestyrelsesmedlemmer optjener ikke saerskitt honorar - -

Honorarer, i alt 100 100

Folgende bestyrelsesmedlemmer har kannet hverv som direktionsmedlem andet sted | PFA-koncernen:

Allan Polack er tiltr3dt i koncernledelsen pr. 1. april 2015 og indtridt | bestyrelsen | PFA Bank pr. 10. august
2015. Allan Polack har i 2015 | PFA Pension modtaget en gage p# 4,466 mio. kr., pension p8 0,830 mio. kr.
samt en bonus pd 0,990 mio. kr. Allan Paliack har | 2016 i PFA Pension modtaget en gage p& 6,070 mio. kr.,
pension p& 1,129 mio. kr. samt en bonus p& 1,212 mio. kr.

Mads Kaagaard er tiitrddt | bestyrelsen | PFA Bank pr. 28. april 2016. Mads Kaagaard hari 2016 | PFA Pension
modtaget en gage p3 3,203 mio. kr., pension p& 0,593 mio. kr. samt en bonus pl 0,634 mio. kr.

Lars Ellehave-Andersen er udtrddt af koncernledelsen gr. 7. august 2015. Lars Ellehave-Andersen har | 2015 i
PFA Pension modtaget en gage pd 2,070 mio. kr., pension pd 0,372 mio. kr. samt ramme far bonus pd op tit
0,437 mio. kr. Der udbetales | forbindelse med fratreedelsen 1,666 mia. kr. | fratraedelsesgodtgerelse. Lars
Ellehave-Andersen fratridte pr. 31. januar 2016 og modtog lon, faste lkendele ti bil m.v., p8 0,016 mio. kr. i
januar 2016.

Lon og vederlag inkl. pensionsbidrag til ansatte, hvis aktivitet har vaesentlig indflydelse for
virksomhedens risikoprofil

2016 2015
Gage 2.468 2.103
Pensionsbidrag 430 388
Faste londele 2.898 2,491
Variable landele 81 95
Lon og vederag, | alt 2.979 2.586
Antal personer 2,0 1,8
Der herwises i avrigt til: PFA Banks aflanningsrapport

1 ik gk/ Junichg k
7 Skat af Arets resuiltat

Arets resultat for skat 5.272 9.317
Skat af drets resultat -1.219 -2.213
Andring 1 udskudt skat 36 19
Regulerng af skat vedrarende tidligere &r 1 1
Skat, | alt -1.182 -2,193
Effektiv skatteprocent
Selskabsskatteprocent | Danmark 22,0% 23.5%
Effektiv skatteprocent 22,0% 23,5%
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Noter

Note

10

11

12

13

(t. kr.)

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker

Fardelt pd restlobetid:
P3 anfordring
Ialt

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Obligationer til dagsvaardi

Obligationer er vaerdiansat ti! dagsveerdt pd baggrund af noterede priser.

Bvrige materielle aktiver

Kostpris primo
Tilgang

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfort vaerdi ultimo

Gaald til kreditinstitutter og centralbanker
Gaeld til kreditinstitutter, anfordringsgaeld

Indidn og anden gaeid

Fordeling p3 restlobetider:
Anfordring

Til og med 3 mineder

Over 3 maneder og til og med 1 &r
Over 1 &r og tilog med 5 &r

Over 5 &r

I alt

Fordeling pd indi3nstyper:
Anfordring
Saerlige indl8nsformer

Ialt

Andre passiver

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Ialt

2016 2015
30.466 19.995
30.466 19.995
30.466 19.995

286 260

- 26
286 286
165 125
95 40
260 165
25 120
145 289
55.312 32.563
21.680 19
254 199

3.398 634

19.651 5.797

100.296 39.212
55.312 31.882
44.984 7.329
100.296 39.212

1.094 449

2.930 2.803
4.024 3.252
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(t. kr.}

14 Aktiekapital

Aktlekapitalen er fordelt p8 100.500.000 aktier 4 1 kr. i alt 100.500.000 kr.
Aktiekapitalen ejes 100 pct. af PFA Holding A/S, Sundkrogsgade 4, 2100 Kebenhavn &,

Aktiekapltalen er lkke opdeilt i klasser.

2016 2015
15 Eventualforpligtelser
Garantier mv.
Garantiformuen 205 13
VP Securities 535 3.171
Garantler, i alt 740 3.183

I lighed med de fleste ovrige danske institutter hafter PFA Bank for tab hos Garantiformuen i forbindelse
med bankredninger og afvikling af nedlidende pengeinstitutter. Haeftelsen udger p.t. 205 t. kr. vedroren-
de Afviklings- og Restruktureringsafdelingen. Derudover har PFA Bank garantitilsagn over for VP Securi-
ties p§ 535 t. kr.

PFA Banks samarbejde med BEC medforer, at PFA Bank ved en eventuel opsigelse af aftalen er forpligtet
til betaling | opsigelsesperioden. Udtreeden af denne aftale inden for aftalens opsigelsespericde udger
maksimalt 3.375 t. kr.{2015:2.700 t.kr,)

Selskabet har driftsforpligtelser i forbindelse med administrationsaftale med PFA Pension med et opslgel-

sesvarsel pd en méned.
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med PFA Helding A/S som administrationsselskab. PFA Bank

haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 27. juni 2013 for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat p3 renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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16

17

18

(t. kr.)

Kapitalkrav 2016 2015
Sammenhang mellem egenkapital og kapitalgrundlag

Egenkapital jf. balancen 108.898 104.808
Udskudte skatteaktiver -30 -
Immaterielle aktiver -826 -1,223
Kernekapital efter fradrag 108.042 103.585
Kapitalgrundlag efter fradrag 108.042 103.585
Geografiske markeder Dansk Dansk
Netto renteindtzegter 492 418
Gebyrer og provisionsindtaegter 47.078 48.894
Afgivne gebyrer og provisionsudglfter -8.148 -9.641
Kursreguleringer -1.432 -2.022
Iah 37.991 37.650
Udlan til amortiseret kostpris og garantier 2016 2015
fordelt pA brancher

@vrig erhverv, garantier 740 3.183
Ialt 740 3.183
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19. Finansielle risici, politikker og méal for styringen af finansielle risici
PFA Bank er eksponeret over for farskellige typer af risici. Formdlet med PFA Banks politikker for risiko-
styring er at minimere tab, hvorfor PFA Banksamlet set har et m3l om et lavt risiko niveau,

Bestyrelsen fastlzegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager
lobende rapportering om udvikling hert.

Markedsrisiko

PFA Banks markedsrisiko styres via fastsatte {imits for de forskellige rislkomdl. PFA Banks aktiver best3r i
al vaesentlighed af kapitalgrundlaget og seiskabets likviditet. Kapitalgrundlaget kan investeres | stats- og
realkreditobligationer med kort labetid samt til indestdende | pengeinstitutter. Valutaeksponering kan
maksimalt udgore 20 pct. af portefoljen. De vaesentligste markedsrisici i PFA 8ank A/S er derfor rente- og
valutarisici. Niveauet for markedsrisici for selskabet vurderes derfor som lavt, Dette er | overensstemmel-
se med selskabets vedtagne politik for markedsrisicl.

Opgorelse, overvagning og rapportering af markedsrisicl sker pa lobende basis. Rapporteringen udarbej-
des af PFA Asset Management A/S. Direktionen modtager manediigt rapportering om risici, Bestyrelsen
modtager rapportering om udvikling | markedsrisici ved bestyrelsesmoder.

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning. Den samlede renterisiko ud-
gjorde i gennemsnit 620 t. kr. | 2016 og 434 t. kr. | 2015, Selskabet har p.t. ingen valutarisiko.

Likviditetsrisiko
= Likviditetsstyring
. Likviditetsberedskab

PFA Banks likvide beredskab bestr af likvide anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter samt likvi-
de obligationer, som overviges. Som folge af PFA Banks forretningsmodel er likviditetsrisikoen begraen-
set,

Operationel risiko

PFA Bank har, med henblik p& at mindske tab som falge af operationelle risici, udarbejdet politikker. En
central del heraf er IT-sikkerhedspalitikken, der stiller en raekke krav til IT og personale, ligesom den stii-
ler en raekke krav til hindtering af folsomme oplysninger. Herudover er der udarbejdet beredskabsplaner
for IT, som skal begraense tab i tilfelde af manglende IT-facilitetar eller anden lignende krisesituation.

FFA Bank har desuden et stzerkt kontrolmilip, og der er udarbejdet skriftlige arbejdsgange. PFA Bank har
etableret en compliancefunktion, der skal medvirke til at sikre, at den til enhver tid lever op til eksterne
sdvel som interne krav. Det er PFA Bankspolitik, at de operatianelle risici til stadighed begraenses under
hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet hermed.
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20. Nartstiende parter

Naertstidende parter med bestemmende indflydelse over PFA Banik:
Folgende ejer mere end 5 pct. af selskabets aktiekapital:

PFA Holding A/S, Kebenhavn

PFA Bank indg3r i koncernregnskabet for PFA-koncernen.

Transaktioner med nzrtstdende parter i ret:

Transaktioner med naertstdende parter indgds og afregnes pd markedsbaserede vilkr eller omkostnings-
dakkende basis. Selskabet har | 2016 haft transaktioner og mellemveaerender med koncernforbundne
virksomheder vedrorende selskabets aktivitet i form af administration og kapitalforvaltning.

Der har i &ret vaeret folgende transaktioner mellem selskabet, direktion og bestyrelsesmedlemmer:

{t. kr.)
2016 2015
Indidn 224 3
Rentesatser for anfordringsindidn 2015 er falgende:
Fra 1, januar 2015 til og med 22. februar 2015 0,125 pct.
Fra 23. februar 2015 til og med 31. december 2015 0,000 pct.
Rentesatser for anfordringsind!n 2016 er folgende:
Fra 1. januar 2016 til og med 31. december 2016 0,000 pct.
Rentesatser for indidn med opsigelse 2016 er folgende:
Fra 1, oktober 2016 til og med 31. december 2016 1,000 pct.
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Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv

Bestyrelsen

Bestyrelsesformand, Allan Polack (M/f. 1959) - Indtrddt | PFA Banks bestyrelse den 10. august 2015 - Group
CEQ, PFA Holding A/S og PFA Pension, forsikringsaktieselskab

Bestyrelsesformand: PF [ A/S, PFA Bank A/S

Bestyrelsesmedlem: FIH Holding A/S, PFA Asset Management A/S, PFA Ejendomme A/S og 3 datterselskaber,

PFA Property Investment A/S ug 2 datterselskaber, Forsikring & Pension, Axcelfuture, Ejendomsaktieselskabet BP,
PFA CC Properties ApS, PFA CPH Properties 1 P/S, La Banque Postale Asset Management, Forsikringsorganisationer-
nes fallessekretariat F.M.B.A, PFA Brug Livet Fonden, Stiftelsen The Stockholm Environment Institute SEI

Andre hverv: BlackRock Retirement Institute Advisory Council

Nezestformand Charlotta Mpller (K/f. 1962) - Indir3dt | PFA Banks bestyrelse den 27, juni 2013, udpeget som
nastformand den 29. april 2015 - Direktar, PFA Pension, forsikringsaktieselskab
Bestyrelsasmedlem: Energinet.dk, PFA Asset Management A/S, PFA Kapitalfarening

Jan Kondrup (M/f. 1956) ~ Uafhaengigt bestyrelsesmedlem. Indtridt | PFA Banks bestyrelse den 11. december 2013
- Direktar, Lokale Pengeinstitutter, PRAS A/S og Bokis A/S
Bestyrelsesmedlem: Forsikringsselskabet Privatsikring A/S, Letpension A/S, E-Nettet A/S (bestyrelsessuppleant)

Mads Kaagaard (M/f. 1971) - Indtr3dt i PFA Banks bestyrelse den 28. april 2016 - Koncerndirektar, PFA Holding
A/S og PFA Pension, forsikringsaktieselskab

Bestyrelsens valgperiode er 1 3r. Ingen bestyrelsesmedlemmer ejer aktier, optioner, warrants eller lignende | PFA
Bank eller | selskaber koncernforbundet med PFA Bank.

Ledende medarbejdere

Peter Ott - Direktor, PFA Bank A/S
Bestyrelsesmedlem: VP Securities A/S
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Hoved- og nggletalsoversigt

Tudligere aktivitet *)

Ny aktivitet "

(t. kr.} 2012 2013 2014 2015 2018
Netto rente- og gebyrindtaegter 214 201 12,133 39.672 39.423
Kursregulennger -573 -137 -538 -2.022 -1.432
Udg#ter til persanale og administration -11,572 -11.337 -17.062 -27.805 -32.227
Nedskrivninger p8 udiin og tigodehavender mv. -14.947 2.597 - - -
Arets resultat -28.624 -9.011 -4.545 7.124 4.090
Balanoa

Udién 72,359 . . -

Egenkapitat 56.240 102.229 97.685 104.808 108.898
Aktiver j alt 122.803 106.897 122.857 149.776 214,581
Nogletal

Soivensprocent 64,4% 370,2% 297,3% 221,0% 140,7%
Kemekapitalprocent 64,4% 370,2% 297,3% 221,0% 140,7%
Egenkapitalforrentning for skat ~40,6% -12,5% -6,1% 9,0% 4,9%
Egenkapitalforrentning efter skat -40,6% -11,4% -4,5% 6,9% 3.8%
Indtjening pr. omkaostningskrone 0,0 0,0 0,7 1,3 1,2
Renterisiko -0,3% 0,0% 0,0% 0,4% 0,6%
Valutaposition 13,0% na n.a n.a n.a
Valutarisiko 0,0% n.a n.a n.a n.a
Udi8n i forhold til indisn 34 n.a n.a 0,0 0,0
Udin i forhokd tit egenkapital 1,3 na n.a 0,0 0,0
Arets udidnsvaskst -53,8% -100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Overdzekning | forhold ti lovkray omn likviditet 326,4% 18717,0% 3272,6% 2817,3% 1879,7%
Summen af store engagementer 73,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Erets nedskrivningsprocent 7,4% n.a n.a n.a n.a
Afkastningsgrad beregnet som forholdet mellem

drets resulat og aktiver | alt -23,3% -8,4% -3,7% 4,8% 1,9%

*) Tidligere aktivitet vedrarer udi8nsvirksamhed i Cantobank, og ny aktivitet vedrarer PFA Bank.

Noegietal er beregnet i henhold til regnskabsbekendtgoresen.
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