PFA Bank A/S

Arsrapport 2017

PFA Bank A/S
Sundkrogsgade 4

2100 Kgbenhavn @
CVR-nummer 31 05 01 62

Som godkendt af sel-
skabets bestyrelse
den 1. marts 2018

Som godkendt pa sel-
skabets generalforsam-
ling den 15. marts 2018

et e Tt

) dirigent




Indholdsfortegnelse

S BISKAD SO PNV SIVEIVOFRT i mwwinoiwiearunnins oo s 5508559 st 007 85 88 W 8 S W R R e i W M R R R SR 3
Ledelsesberetning cimnsssesnnnvsnsmsnnssnsivninariis S N Y R RSB SR NS E 4
Pategninger ....cccoiueinisinnnennnsnan et aNe e reEaaeresrresasseresressasssEsEsssasseRstressraserants . 6
Den uafhaengige revisors revisionSpAtegNiNg ...cccciciieiiiririerrisnresr s cr s ssasssrssreransasasnnssnsan sivaaeea 7
Resultat- og totalindkomstopggrelse........coociviiiiiiiniiiiiicrr e e R R e 11
Balance............uuu. R wuis R A R R 12
Bevaegelser pd egenkapitalen ....cvuicicisinimiinnii s s e s s ssaesn s snnssnnnsseanssrensanrnns 13
Noter ....... B T PP e asnssssans O T 14
Bestyrelsens og direktionens ledelSesShVery .......cciciiiiiiisirrinnni s s sessssnsssssnsnsens 25

PFA Bank A/S - Arsrapport 2017 Side 2 af 25



Selskabsoplysninger

Selskabet PFA Bank A/S
Sundkrogsgade 4
2100 Kgbenhavn @
Danmark

Telefon: 70 80 85 00
CVR-nummer: 31 05 01 62
Web: www.pfabank.dk
E-mailadresse: post@pfabank.dk

Regnskabsar 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn
Selskabet er under tilsyn af Finanstilsynet med reg.nr. 1693

Ejerforhold Selskabet er 100 pct. ejet af:
PFA Holding A/S
Sundkrogsgade 4
2100 Kgbenhavn @

Bestyrelse Mads Nicolai Kaagaard (formand)
Peter Rosenlind-Nissen (naestformand)
Jan Kondrup

Nina Groth
Direktion Peter Ott
Revision Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S

PFA Bank A/S - Arsrapport 2017 Side 3 af 25



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

PFA Bank A/S ("PFA Bank”) tilbyder radgivning om opsparing og investering til kunder i PFA. PFA Banks
r&dgivning og produkter er rettet mod kunder med pensionsopsparing, der er under eller taet pa udbeta-
ling, samt mod varetagelse af kundernes investeringsbehov i forbindelse med opsparing. PFA-koncernen
tilbyder s8ledes kunderne en helhedsorienteret opsparings- og investeringsradgivning, der omfatter alle
kundens opsparingsmidler.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

PFA Bank fik et positivt resultat for skat pd 3,6 mio. kr. i 2017, Efter skat var resultatet 2,8 mio. kr.

Resultat for skat er sammensat af netto rente- og gebyrindtaegter pa 48,7 mio. kr., udgifter til personale
og administration pa 44,5 mio. kr. og andre omkostninger pd 0,4 mio. kr. Den positive udvikling i netto
rente- og gebyrindteegter i 2017 kan henfores til en pget tilgang af kunder og dermed gget provisionsind-
teegter. Arets resultat svarer til det forventede.

Resultatet anses for tilfredsstillende.

Balancen udgjorde 288,8 mio. kr. ultimo 2017 mod 214,6 mio. kr. ultimo 2016. Aktiverne bestod primaert
af obligationer pd 174,2 mio. kr. og tilgodehavender hos centralbanker og kreditinstitutter pa 59,5 mio.
kr. Indl&n udgjorde 169,4 mio. kr., en stigning p& 69,1 mio. kr. Egenkapitalen udgjorde 111,7 mio. kr.
pr. 31. december 2017 efter overfarsel af drets resultat.

Kapitalprocenten var 99,1 % pr. 31. december 2017 mod 140,7 % ultimo 2016. Faldet skyldes primaert
opgorelsen af den vaegtede operationelle risiko, baseret pd et gennemsnit af de seneste tre ars resulta-
ter. PFA Bank anvender standardmetoden for opgerelse af kredit- og markedsrisici samt basisindikator-
metoden for operationelle risici.

PFA Banks individuelle solvensbehov beregnes med udgangspunkt i minimumskravet pd 8 % med tilleeg
af szerlige risici. PFA Bank har opgjort det individuelle solvensbehov til 54,5 mio. kr. svarende til 48,6 %.
Herudover tillaegges kapitalbevaringsbuffer pd 1,25 pct. og kontracyklisk kapitalbuffer pa 0 pct. i 2017,
saledes at det samlede kapitalkrav inkl. (aktive) kapitalbuffere udger 55,9 mio. kr. svarende til 49,9 %.

Den likviditetsmaessige overdaskning i forhold til lovkravet er pa 1487 % pr. 31. december 2017,

PFA Bank har tiltradt PFA-koncernens maltal og politik for den konsmaessige sammensaetning blandt lede-
re, hvoraf felger, at maltal for det underrepreesenterede kon i bestyrelser med fire medlemmer er en
25/75 % fordeling af kennene. Bestyrelsen i PFA Bank opfylder denne malszetning. Der henvises i gvrigt
til den koncernfaelles redegorelse for efterlevelse af maltal og politik for det underrepraesenterede kon i
ledelsen i PFA-koncernens arsrapport.

For s& vidt angdr PFA Banks efterlevelse af Finansradets Ledelseskodeks og Anbefalingerne for god Sel-

skabsledelse fra Komiteen for god Selskabsledelse henvises til redegorelser herfor pd PFA Banks hjem-
meside, www.pfabank.dk
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P3 den ordinaere generalforsamling den 26. april 2017 udtradte Allan Polack af bestyrelsen. Samtidig blev
Peter Rosenlind-Nissen valgt som nyt bestyrelsesmedlem. Efter generalforsamlingen konstituerede besty-
relsen sig med Mads Nicolai Kaagaard som ny bestyrelsesformand. Charlotte Mgller udtradte af bestyrel-
sen den 23. oktober 2017. P& en ekstraordinzer generalforsamling den 8. november 2017 indtrddte Nina
Groth som nyt bestyrelsesmedlem. P3 et bestyrelsesmade den 20. november 2017 blev Peter Rosenlind-
Nissen valgt som ny naestformand for bestyrelsen.

Finanstilsynets tilsynsdiamant

Finanstilsynets tilsynsdiamant fastleegger en raekke szerlige risikoomrader (pejlemaerker) med angivne
graensevaerdier, som danske pengeinstitutter bor ligge indenfor. Nggletallene fremgar af tabellen.

Pejlemzerker Graensevardier PFA Bank
Summen af store engagementer Under 125 % af det justerede kapital- | 0 %

grundlag
Udl8nsvaekst Mindre end 20 % om aret 0%
Ejendomseksponering Mindre end 25 % af de samlede udlan n.a.
Funding-ratio Under 1 beregnet som udl8n divideret

med arbejdende kapital fratrukket obliga- | O

tioner med en restlgbetid pd under 1 ar
Likviditetsoverdaekning Sterre end 50 % 1487 %

Forventninger til 2018

I 2018 forventer PFA Bank et overskud for skat i niveauet 0-5 mio. kr. PFA Banks balance forventes sti-
gende som folge af vaekst i indlan.

Risici

De vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, der kan pavirke PFA Banks resultat, er reduceret efter-
sporgsel og dermed kgb af PFA Banks produkter samt kraftige kursfald pa bade aktier og obligationer.
Bestyrelsen vurderer Igbende og mindst én gang &rligt de samlede risikoforhold og de enkelte risikofakto-
rer, som er forbundet med PFA Banks aktiviteter. Bestyrelsen vedtager retningslinjer for de centrale risi-
koomrader, fglger udviklingen og sikrer tilstedevaerelse af planer for styring af de enkelte risikofaktorer.

Dette er nzermere beskrevet i dokumentet “Information om kapitalforhold og risici”, der offentliggores pa
www.pfabank.dk/andet/juridiske-oplysninger.

Revisionsudvalg

PFA Bank har vurderet, at der pa baggrund af bankens forretningsmodel og balancestarrelse ikke er be-
hov for et revisionsudvalg. PFA Bank vil lebende vurdere behovet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedom-
melsen af arsrapporten.
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Pategninger

Ledelsespéategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for PFA Bank.

ﬂrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtgerelse om fi-

nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter. Samtidig er det vores
opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets akti-
viteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som

selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 1. marts 2018

Petér
Direktor

Bestyrelse

M%ﬁcola@gaard( P osenlind-Nissen
Formand Neestformand

N W

L A A

Nina Groth -
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Jan Kondrup

Side 6 af 25



Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i PFA Bank A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PFA Bank for regnskabsdret 1. januar 2017 - 31. december 2017, der
omfatter resultat- og totalindkomstopgerelse, balance, bevaegelser pd egenkapitalen og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til koncernrevisionsudvalget og bestyrel-
sen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naarmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel
5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for PFA Bank den 27. juni 2013 for regnskabsdret 2013. Vi er gen-
valgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhangende opgaveperiode pa 5 r frem
til og med regnskabsaret 2017.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved
vores revision af arsregnskabet for regnskabsdret 1. januar 2017 - 31. december 2017. Disse forhold
blev behandlet som led i vores revision af 3rsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklu-
sion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold.

Gebyr- og provisionsindtagter

Forholdet er behandlet sdledes i revisionen

Gebyr- og provisionsindtaegter udger 49 mio.kr. i
2017 (39 mio.kr. i 2016). Vi har vurderet, at ind-
regningen og mﬁlingen af gebyr- og provisionsind-
teegter er et centralt forhold ved revisionen som
folge af, at opgerelsen af de indregnede indtaegter
bestir af transaktioner med nzertstdende parter.
Som fglge af at der er tale om transaktioner med
naertstdende parter og sterrelsen af gebyr- og pro-

Baseret p§ vores risikovurdering har revisionen
omfattet en gennemgang af bankens relevante for-
retningsgange for indregning og maling af gebyr-
og provisionsindteegter og test af relevante kontrol-
ler. Vores revisionshandlinger har inkluderet en de-
tailtest af de koncerninterne aftaler, der danner
grundlag for indtaegterne samt stikprgvevis kontrol
af koncerninterne faktureringer. Vi har endvidere
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visionsindtaegter, er revisionen af omradet et cen- | gennemg&et de af ledelsen anvendte principper og
tralt forhold ved revisionen. Principperne for opge- | forudszetninger.
relse af gebyr- og provisionsindtaegter er beskrevet

i anvendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de pkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen.

Herudover:

D Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vzesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gere opmaerksom p& oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
[} -] o . . .
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende
uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pa-
virke vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold
der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale
forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspdtegning, medmindre lov eller gvrig
regulering udelukker, at forholdet offentliggares, eller i de yderst sjeeldne tilfeelde, hvor vi fastslar, at for-
holdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med ri-
melighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele den offentlige interesse har af sadan kom-
munikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores

viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til lov om finansiel virksomhed.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har

ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 1. marts 2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nummer 33 96 35 56

Bjorn fhilip Rosendal
Jutoriseret revisor Statsautoriseret revisor
E-nr. 29421 MNE-nr. 40039
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Resultat- og totalindkomstopggrelse
(t. kr.)
Note

2 Renteindtzegter
3 Renteudgifter

Netto renteindtaegter

4  Gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindteegter

5 Kursreguleringer
6  Udagifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver

Resultat for skat

7  Skat af drets resultat
ARETS RESULTAT
ARETS TOTALINDKOMST

Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste ar

Ialt

PFA Bank A/S - Arsrapport 2017

2017 2016
483 614
-757 -121
-274 493
58.096 47.078
-9.137 -8.148
48.684 39.423
-168 -1.432
-44.460 -32.227
-418 -492
3.638 5.272
-835 -1.182
2.804 4.090
2.804 4.090
2.804 4.090
2.804 4.090
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Balance

Note

10

1
12

13

14

15
16
17
18
19
20
21

(t. kr.)

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbank

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker

Obligationer til dagsveaerdi
Immaterielle aktiver
@vrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Andre aktiver

AKTIVER, i alt

PASSIVER

Geeld

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indldn og anden gaeld

Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver

Geald, i alt

Egenkapital
Aktiekapital

Overfert resultat
Egenkapital, i alt
PASSIVER, i alt
Eventualforpligtelser

Kapitalkrav
Geografiske markeder

UdI&n til amortiseret kostpris og garantier fordelt p& brancher
Finansielle risici, politikker og mal for styringen af finansielle risici

Nzertstdende parter
Hoved- og nggletalsoversigt

PFA Bank A/S - Arsrapport 2017

2017 2016
49.906 49.911
59.537 30.466
174.162 130.312

430 826

4 25

162 .

68 30

4.494 3.011

288.763 214.581

= 145

169.445 100.296

s 1.219

7.616 4.024

177.061 105.683

100.500 100.500

11.202 8.398

111.702 108.898

288.763 214.581
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Bevaegelser pd egenkapitalen

2017

(t. kr.)

Primo aret
Rrets totalindkomst
Egenkapital

2016
(t. kr.)
Primo aret

Arets totalindkomst
Egenkapital

PFA Bank A/S - Arsrapport 2017

Overfgrt
Aktiekapital resultat 2017
100.500 8.398 108.898
- 2.804 2.804
100.500 11.202 111.702
Overfart
Aktiekapital resultat 2016
100.500 4.308 104.808
- 4.090 4.090
100.500 8.398 108.898
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis
Generelt

Arsrapporten aflaegges efter lov om finansiel virksomhed og bekendtgorelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Alle belgb i regnskabet praesenteres i hele t. kr. Hvert tal afrundes for sig, og der kan derfor forekomme
mindre forskelle mellem de anfgrte totaler og summen af de underliggende tal.

Sammenligningstallene i femarsoversigten for 2013 og tidligere er for den tidligere Cantobank, som hav-
de helt andre aktiviteter end PFA Bank samt drift indtil relanceringen i PFA-koncernen primo 2014. Sam-
menligningstallene i femarsoversigten er saledes ikke direkte sammenlignelige.

Finanstilsynet har udsendt en sndringsbekendtggrelse til regnskabsbekendtgorelsen for kreditinstitutter i
september 2017 geeldende fra 1. januar 2018. Andringen vedrgrer primaert implementeringen af IFRS
9's krav i regnskabsbekendtgerelsen og omhandler nedskrivning af udldn og klassificering og maling af
finansielle aktiver.

FEndringen forventes ikke at have effekt for PFA Bank, idet banken ikke yder udlan.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til 2016.

Regnskabsmaessige skgn

Da der ikke er udlan i PFA Bank, og aktiverne i al veesentlighed bestar af obligationer og likvider, vurde-
res der alene at vaere usikkerhed om udgifter til Garantiformuen.

Koncernforhold og nzertstiende parter

PFA Bank ejes af PFA Holding A/S, der ejer 100 pct. af aktierne i selskabet.

Selskabet har indgdet administrationsaftale med PFA Pension, forsikringsaktieselskab, som varetager ho-
vedparten af selskabets administration. Aftalen er indgdet pa markedsvilkar. @vrige koncerninterne hand-
ler, som alle ligger inden for selskabernes naturlige forretningsomrader, er sket pa skriftligt grundlag og
er indgdet pa markedsvilkar.

Koncerninterne mellemvaerender forrentes med CIBOR 12M oprundet til naermeste hele procent.

Omregning af fremmed valuta

Selskabets funktionelle valuta som praesentationsvaluta er danske kroner.

Generelle principper for indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes alle indteegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt
med, at de afholdes.
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Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige fordele vil tilfalde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsen kan méles palideligt.

Ved forste indregning er aktiver og forpligtelser opgjort til kostpris. Efterfolgende er aktiver og forpligtel-
ser opgjort som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkom inden arsrapporten
blev aflagt, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Resultatopggrelse

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrgrer.

Gebyrer og provisionsindtaegter, der er led i en Isbende ydelse, periodiseres over lgbetiden. @vrige geby-
rer (f.eks. etableringsgebyrer) indregnes i resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Udgifter til personale og administration omfatter lanninger og vederlag m.v. til personale og ledelse samt
administrationsudgifter. Bonus til medarbejdere indregnes i resultatopgerelsen i det &r, hvor retten til
bonus er optjent.

Andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til PFA Banks aktiviteter,
herunder betaling til Garantiformuen.

Skat

Selskabet er i henhold til geeldende skatteregler sambeskattet med dets moderselskab og denne kon-
cerns danske datterselskaber. Skat af arets resultat indregnes i resultatopgerelsen, uanset om en del
heraf forst bliver beskattet i senere regnskabsperioder.

Aktuel skat fordeles mellem overskudsgivende sambeskattede selskaber, der tillige refunderer skatte-
vaerdien af underskud til de underskudsgivende selskaber.

Udskudt skat indregnes af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser pd balancedagen.

Anden totalindkomst

Anden totalindkomst anfgres separat i forlaengelse af resultatopgerelsen. Endvidere vises andringer fra
anden totalindkomst i egenkapitalopgerelsen.

I Anden totalindkomst indgar poster, som fores direkte pd egenkapitalen.
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Balance

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender males til dagsvaerdi.

Tilgodehavender og gaeld hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender méles til dagsvaerdi.

UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

PFA Bank tilbyder ikke udlan, stiller ikke garantier eller pd anden made yder kredit. Dog kan udl&n til
amortiseret kostpris opsta som folge af overtraek. Eventuelle overtreek inddaekkes ved indbetaling eller
ved salg af kundens vaerdipapirer. Udlan til amortiseret kostpris indregnes ved forste indregning til dags-
veerdi. Efterfalgende males udlan til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imedegdelse af
tab.

Obligationer indregnes i balancen pd handelsdagen til kgbspris eksklusiv omkostninger og méles efter
forste indregning til dagsveerdi. Dagsveerdien beregnes pa basis af lukkekursen pd balancedagen. Hvis
der ikke foreligger en relevant lukkekurs pr. balancedagen, anvendes anden relevant kurs p& balanceda-
gen eller kursen fra en af de naermest foregdende dage. Hvis der ikke foreligger anden relevant kurs, kan
dagsvaerdien skennes med udgangspunkt i balancedagens lukkekurser pd sammenlignelige obligationer.

Immaterielle aktiver

Erhvervet software indregnes i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og akku-
mulerede tab ved veerdiforringelse. Afskrivninger foretages linezert over den forventede brugstid pa 5 ar.
Eventuelt tab ved veerdiforringelse vurderes pd baggrund af en nedskrivningstest. Omkostninger, der kan
henfores til vedligeholdelse af immaterielle aktiver, udgiftsfores i afholdelsesaret.

@vrige materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffel-
sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af aktivet indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. @vrige materielle aktiver males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages linlzere afskrivninger baseret pa folgende
vurdering af de gvrige aktivers forventede brugstider pa 3 ar.

Andre aktiver omfatter bl.a. tilgodehavende renter og provisioner.

Passiver

Indldn og anden geeld omfatter indldn med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker.
Indldn og anden gaeld males ved forste indregning til dagsvaerdi, og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Andre passiver omfatter bl.a. skyldige renter og skyldige personaleydelser.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, ndr det er sandsynligt, at forpligtelsen fragar virksomhe-
den, og forpligtelsen kan madles palideligt. Forpligtelsen opggres til nutidsveerdien af de omkostninger,
som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen.
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Noter

(t. kr.)
Note 2017 2016
2  Renteindtagter
Obligationer 483 614
Renteindtaegter, i alt 483 614

3 Renteudgifter

Indlan og anden gaeld -455 -31
Rente til kreditinstitutter -287 -65
Renter af koncerninterne mellemvaerender -15 -25
Renteudgifter, i alt -757 -121

4  Gebyrer og provisionsindtzaegter

Provisionsindtaegter fra Investeringsforeningen PFA Invest 32:171 21.089
Formidlingsprovision fra PFA Pension 25.200 25.200
Veerdipapirhandel og depoter 725 789
Gebyr og provisionsindtaegter, i alt 58.096 47.078

5 Kursreguleringer

Obligationer -168 -203
Aktier mv. = -1.230
Kursregulering, i alt -168 -1.432

6  Udagifter til personale og administration

Direktion -2.331 -2.347
Bestyrelse -100 -100
-2.431 -2.447
Lon -16.054 -9.189
Pension -2.700 -1.978
Andre udgifter til social sikring og afgifter -2.726 -1.918
-21.480 -13.085
@vrige administrationsudgifter -9.509 =5.655
Administrationsbidrag -11.039 -11.039
Udgifter til personale og administration, i alt -44.460 -32.227
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede i aret 22 16
Len og vederlag til direktion Peter Ott Peter Ott
2017
Gage 1.964 1.980
Pensionsbidrag 367 367
Faste lgndele 2.331 2.347
Lon og vederlag, i alt 2.331 2.347

Bemeaerkninger

Direktpren i selskabet kan opsiges med det gezeldende varsel efter funktionaerloven + 3 maneder.
Direktoren kan selv opsige ansaettelsesforholdet med 3 mdneders varsel.
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Noter

(t. kr.)
2017 2016
6  Udgifter til personale og administration, fortsat
Bestyrelseshonorarer
Jan Kondrup, fast vederlag 100 100
@vrige bestyrelsesmedlemmer optjener ikke szerskilt honorar - -
Honorarer, i alt 100 100

Fplgende bestyrelsesmedlemmer har lannet hverv som direktionsmedlem andet sted i Koncernen:

Allan Polack er udtradt af bestyrelsen pr. 26. april 2017. Allan Pollack har i 2017 PFA Pension optjent 8,721

mio. kr. (2016 8,411 mio. kr.)

Mads Nicolai Kaagaard hari 2017 i PFA Pension optjent 4,978 mio. kr. (2016 4,430 mio. kr.)

Lon og vederlag inkl. pensionsbidrag til ansatte, hvis aktivitet har vaesentlig indflydelse for

virksomhedens risikoprofil

2017 2016
Gage 1.882 2.468
Pensionsbidrag 354 430
Faste lgndele 2.236 2.898
Variable lgndele 87 81
Lon og vederlag, i alt 2.323 2.979
Antal personer 1,9 2,0
Der henvises i gvrigt til:
https://www.pfabank.dk/andet/juridiske-oplysninger/

7  Skat af arets resultat
Rrets resultat for skat 3.638 5.272
Skat af arets resultat -857 -1.219
AEndring i udskudt skat 37 36
Regulering af skat vedrorende tidligere ar -15 1
Skat, i alt -835 -1.182
Effektiv skatteprocent
Selskabsskatteprocent i Danmark 22,9% 22,0%
Effektiv skatteprocent 22,9% 22,0%
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Noter

Note

10

11

12

13

(t. kr.)
2017 2016
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
Fordelt pa restlgbetid:
P& anfordring 59.537 30.466
Ialt 59.537 30.466
Obligationer til dagsvardi
Obligationer er vaerdiansat til dagsvaerdi pa baggrund af noterede priser.
@vrige materielle aktiver
Kostpris primo 286 286
Tilgang = =
Kostpris ultimo 286 286
Af- og nedskrivninger primo 260 165
Rrets afskrivninger 21 95
Af- og nedskrivninger ultimo 281 260
Bogfort veerdi ultimo 4 25
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til kreditinstitutter, anfordringsgeeld - 145
Indldn og anden geeld
Fordeling pa restlgbetider:
Anfordring 73.598 55.312
Til og med 3 maneder 67.471 21.680
Over 3 maneder og tilog med 1 ar 593 254
Over 1 drog tilog med 5 ar 7.198 3.398
Over5 ar 20.584 19.651
Ialt 169.445 100.296
Fordeling pa indlanstyper:
Anfordring 73.598 55.312
Sezerlige indldnsformer 95.847 44.984
Ialt 169.445 100.296
Andre passiver
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.743 1.094
Anden geeld 5.874 2.930
Ialt 7.616 4.024
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Noter

(t. kr.)

14  Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt pa 100.500.000 aktier a 1 kr. i alt 100.500.000 kr.
Aktiekapitalen ejes 100 pct. af PFA Holding A/S, Sundkrogsgade 4, 2100 Kgbenhavn @.

Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

2017 2016
15 Eventualforpligtelser
Garantier mv.
Garantiformuen 508 205
VP Securities 1..155 535
Garantier, i alt 1.663 740

I lighed med de fleste gvrige danske institutter haefter PFA Bank for tab hos Garantiformuen i forbindelse
med bankredninger og afvikling af ngdlidende pengeinstitutter. Haeftelsen udger p.t. 508 t.kr. vedrgrende
Afviklings- og Restruktureringsafdelingen. Derudover har PFA Bank garantitilsagn over for VP Securities
pa 1.155 t.kr. Heraf er 793 t.kr. frigivet 3. januar 2018.

PFA Banks samarbejde med BEC medfarer, at PFA Bank ved en eventuel opsigelse af aftalen er forpligtet
til betaling i opsigelsesperioden. Udtraeden af denne aftale inden for aftalens opsigelsesperiode udger
maksimalt 5.721 t.kr. (2016:3.375 t.kr.)

Selskabet har driftsforpligtelser i forbindelse med administrationsaftale med PFA Pension med et opsigel-
sesvarsel pa en maned.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med PFA Holding A/S som administrationsselskab. PFA Bank

hzefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 27. juni 2013 for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

16

17

18

(t. kr.)

Kapitalkrav

Sammenhang mellem egenkapital og kapitalgrundlag

Egenkapital jf. balancen
Udskudte skatteaktiver
Immaterielle aktiver

Kernekapital efter fradrag

Kapitalgrundlag efter fradrag

Geografiske markeder

Netto renteindteegter

Gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Kursreguleringer

Ialt

UdIan til amortiseret kostpris og garantier
fordelt p& brancher

@vrig erhverv, garantier
Ialt

PFA Bank A/S - Arsrapport 2017

2017 2016
111.702 108.898
-68 -30
-430 -826
111.204 108.042
111.204 108.042
Danmark Danmark
-274 493
58.096 47.078
-9.137 -8.148
-168 -1.432
48.516 37.991
2017 2016
1.663 740
1.663 740
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Noter

19. Finansielle risici, politikker og mal for styringen af finansielle risici

PFA Bank er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med PFA Banks politikker for risiko-
styring er at minimere tab, hvorfor PFA Bank samlet set har et mal om et lavt risiko niveau.

Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager
lebende rapportering om udvikling heri.

Markedsrisiko

PFA Banks markedsrisiko styres via fastsatte limits for de forskellige risikomal. PFA Banks aktiver bestar i
al vaesentlighed af kapitalgrundlaget og selskabets likviditet. Kapitalgrundlaget investeres i stats- og re-
alkreditobligationer med kort Igbetid samt til indestdende i pengeinstitutter. Valutaeksponering kan mak-
simalt udgere 20 pct. af portefpljen. De vaesentligste markedsrisici i PFA Bank A/S er derfor rente- og va-
lutarisici. Niveauet for markedsrisici for selskabet vurderes derfor som lavt. Dette er i overensstemmelse
med selskabets vedtagne politik for markedsrisici.

Opgerelse, overvagning og rapportering af markedsrisici sker pa Igbende basis. Rapporteringen udarbej-
des af PFA Asset Management A/S. Direktionen modtager manedligt rapportering om risici. Bestyrelsen
modtager rapportering om udvikling i markedsrisici ved bestyrelsesmeoder.

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning. Den samlede renterisiko ud-
gjorde i gennemsnit 818 t.kr. i 2017 og 620 t.kr. i 2016. Selskabet har p.t. ingen valutarisiko.

Likviditetsrisiko

a Likviditetsstyring
. Likviditetsberedskab

PFA Banks likvide beredskab bestar af likvide anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter samt likvi-
de obligationer, som overvages. Som folge af PFA Banks forretningsmodel er likviditetsrisikoen begraen-
set.

Operationel risiko

PFA Bank har, med henblik pd at mindske tab som folge af operationelle risici, udarbejdet politikker. En
central del heraf er IT-sikkerhedspolitikken, der stiller en raekke krav til IT og personale, ligesom den stil-
ler en raekke krav til hdndtering af faslsomme oplysninger. Herudover er der udarbejdet beredskabsplaner
for IT, som skal begraense tab i tilfeelde af manglende IT-faciliteter eller anden lignende krisesituation.

PFA Bank har desuden et steerkt kontrolmiljo, og der er udarbejdet skriftlige arbejdsgange. PFA Bank har
etableret en compliancefunktion, der skal medvirke til at sikre, at den til enhver tid lever op til eksterne
savel som interne krav. Det er PFA Banks politik, at de operationelle risici til stadighed begraenses under
hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet hermed.
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Noter

20. Nzertstdende parter
Neaertstiende parter med bestemmende indflydelse over PFA Bank

Folgende ejer mere end 5 pct. af selskabets aktiekapital:
PFA Holding A/S, Kebenhavn
PFA Bank indgar i koncernregnskabet for PFA-koncernen.

Transaktioner med naertstdende parter i dret

Transaktioner med neertstdende parter indgds og afregnes p& markedsbaserede vilkar eller omkostnings-
daekkende basis. Selskabet har i 2017 haft transaktioner og mellemvarender med koncernforbundne
virksomheder vedrgrende selskabets aktivitet i form af administration og kapitalforvaltning.

Der har i 8ret vaeret folgende transaktioner mellem selskabet, direktion og bestyrelsesmedlemmer:

(k) 2017 2016
Indlan 254 224
Rentesatser for anfordringsindlan 2016-2017 er folgende:

Fra 1. januar 2016 til og med 31. december 2016 0,000 pct.

Rentesatser for indl&n med opsigelse 2016 er fglgende:

Fra 1. oktober 2016 til og med 31. december 2016 1,000 pct.

Rentesatser for anfordringsindlan 2017 er folgende:

Fra 1. januar 2017 til og med 31. december 2017 0,000 pct.

Rentesatser for indlan med opsigelse 2017 er falgende: 1,000 pct.

Fra 1. januar 2017 til og med 31. december 2017
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Noter
21. Hoved- og nggletalsoversigt

Tidligere .
aktivitet *) Ny aktivitet

(t. kr.) 2013 2014 2015 2016 2017
Netto rente- og gebyrindtaegter 201 12.133 39.672 39.423 48.684
Kursreguleringer -137 -538 -2.022 -1.432 -168
Udgifter til personale og administration -11.337 -17.062 -27.805 -32.227 -44.460
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 2.597 - - 5 -
Brets resultat -9.011 -4.545 7.124 4.090 2.804
Balance

Udlan - - -

Egenkapital 102.229 97.685 104.808 108.898 111.702
Aktiverialt 106.897 122.857 149.776 214.581 288.763
Nogletal

Kapitalprocent 370,2% 297,3% 221,0% 140,7% 99,1%
Kernekapitalprocent 370,2% 297,3% 221,0% 140,7% 99,1%
Egenkapitalforrentning for skat -12,5% -6,1% 9,0% 4,9% 3,3%
Egenkapitalforrentning efter skat -11,4% -4,5% 6,9% 3,8% 2,5%
Indtjening pr. omkostningskrone 0,0 0,7 1,3 1,2 1,1
Renterisiko 0,0% 0,0% 0,4% 0,6% 0,7%
Valutaposition n.a n.a n.a n.a n.a
Valutarisiko n.a n.a n.a n.a n.a
UdI&n i forhold til indl&n n.a n.a n.a n.a n.a
UdI&n i forhold til egenkapital n.a n.a n.a n.a n.a
Arets udldnsvaekst -100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 18717% 3273% 2817% 1880% 1487%
Summen af store engagementer 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Arets nedskrivningsprocent n.a n.a n.a n.a n.a
Afkastningsgrad beregnet som forholdet mellem

arets resultat og aktiver i alt -8,4% -3,7% 4,8% 1,9% 1,0%
*) Tidligere aktivitet vedrorer udlnsvirksomhed i Cantobank, og ny aktivitet vedrerer PFA Bank.

Nogletal er beregnet i henhold til regnskabsbekendtgorelsen.
PFA Bank A/S - Arsrapport 2017 Side 24 af 25



Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv
Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv er en del af ledelsesberetningen.
Bestyrelsen

Bestyrelsesformand Mads Nicolai Kaagaard

Indtradt i PFA Banks bestyrelse den 28. april 2016 som bestyrelsesmedlem. Indtrddt som formand den
26. april 2017

Bestyrelsesmedlem: Letpension A/S

Koncerndirektgr: PFA Holding A/S og PFA Pension, forsikringsaktieselskab

Nzaestformand Peter Rosenlind-Nissen

Indtradt i PFA Banks bestyrelse den 26. april 2017 som bestyrelsesmedlem. Indtradt som nzestformand
den 20. november 2017

Bestyrelsesmedlem: P. Nissen Invest A/S og Skohandler Karl Nissen & Sgns Fond

Uafhaengigt bestyrelsesmedlem Jan Kondrup

Indtrddt i PFA Banks bestyrelse den 11. december 2013 som bestyrelsesmedlem
Direkter: Bokis A/S, Lokale Pengeinstitutter og PRAS A/S
Bestyrelsesmedlem: Forsikringsselskabet Privatsikring A/S og Letpension A/S.
Bestyrelsessuppleant: E-Nettet A/S.

Bestyrelsesmedlem Nina Groth
Indtrédt i PFA Banks bestyrelse den 8. november 2017 som bestyrelsesmedlem.

Bestyrelsens valgperiode er 1 &r. Ingen bestyrelsesmedlemmer ejer aktier, optioner, warrants eller lign-
ende i PFA Bank eller i selskaber koncernforbundet med PFA Bank.

Ledende medarbejdere

Peter Ott - Direktor, PFA Bank
Bestyrelsesmedlem: VP Securities A/S og Strategic Investments A/S.
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