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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Lars Fogh Ejendomme ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 24. juni 2021

Direktion:

Lars Fogh
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Lars Fogh Ejendomme ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lars Fogh Ejendomme ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling” og i ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning
og maling”, heri redeggr ledelsen for usikkerhed ved indregning og maling af selskabets kapitalandele i
tilknyttet virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 24. juni 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling

Tilknyttede virksomheder

Selskabets datterselskab, Retzow Immobilien Gmbh & Co KG besidder 2 slotte i Tyskland. Slottene
males til kostpris i datterselskabet. Datterselskabets slotte gennemgar en gennemgribende renovering
med henblik pa opstart af hoteldrift. Datterselskabet er i en opstartsfase, og ledelsen forventer en
overskudsgivende drift indenfor de kommende ar.

Som folge heraf er der en naturlig usikkerhed omkring veerdiansaettelsen af slottene og saledes ogsa en
usikkerhed pa vaerdiansattelsen af kapitalandelen i datterselskabet i arsrapporten for Lars Fogh
Ejendomme ApS.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

For aret realiseres der et underskud pa 1.416 tkr, som primaert kan henfgres til negativt resultat fra
dattervirksomheder samt primaert koncerninterne finansielle omkostninger. Selskabet forventer at ind-
tjening fra dattervirksomhed pa sigt vil blive overskudsgivende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ceitiiiiiiiiiiiiiineeneenneennaenns
Af- 0g NedsKrivNiNger.....ovviiiiiiiiiiiii e
DRIFTSRESULT AT . eintiiitiiitieitiiiteieeieeeieeeneenneeneeanaanns
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder ..............
Andre finansielle indtagter.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns
Andre finansielle omkostninger........cccvviiiiiiiiiiiiiiennnn,
RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeneenaenns

Skat af Arets resUlEat....eeee ettt iieeteeeeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2020
kr.

2.422.775
-269.413
2.153.362
-1.179.621
30.066
-2.486.451
-1.482.644
66.665

-1.415.979

-1.415.979

-1.415.979

2019
kr.

2.077.476
-257.382
1.820.094
-1.047.014
36.488
-2.619.938
-1.810.370
167.938

-1.642.432

-1.642.432

-1.642.432
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 0g bYgNiNger....ooiiiiiiiiiiiiii ittt ieeii e eeaiaaaens
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii,

Kapitalandele i dattervirksomheder........cccoevvveiiiiiinnnnnnne..
Lejedepositum og andre tilgodehavender...............ccoeeeee.
Finansielle anlaegsaktiver..........c..ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn,
ANLZEGSAKTIVER ....citiitiiiiiiiieiitieieiieenneeeneeanennneanes
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.............cc........
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................
Tilgodehavende selskabsskat.......ccooveiiiiiiiniiiiiiiiiennnnnnns
Tilgodehavender.........c.cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeas
Likvide beholdninger..........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
OMSETNINGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiiiiiinieeceeieeane

AKTIVER ...

PASSIVER

Selskabskapital ..oovueeeereriineiiriiiiiiieiiiiiireeiieeraennnaeess
Overfart resultat..ccooeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiii e reeeie et

EGENKAPITAL ..ottt

Geeld til tilknyttede virksomheder........ccccevviiiiiniiiiiinnne...
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......cccevvviiniiiiiiinnnn...
P\ o (S I- 2- <1 (o R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiinn..

GALDSFORPLIGTELSER.......ccootiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienns

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note 2020

kr.

19.625.280
4 19.625.280

56.346.620
693.830

5 57.040.450
76.665.730

0

314.446

83.855

398.301

18.090

416.391

77.082.121

125.000
8.679.632

8.804.632

2.685.146

2.685.146

15.174.232
6 15.174.232

991.200
70.994
48.357.408
3.454
995.055
50.418.111

65.592.343

77.082.121

10

2019
kr.

19.774.379
19.774.379

50.290.012
809.468
51.099.480
70.873.859
1.335.428

0

51.740
1.387.168
77.447
1.464.615

72.338.474

125.000
10.320.174

10.445.174

2.667.956

2.667.956

10.097.596
10.097.596

730.000
110.460
47.550.276
0

737.012
49.127.748

59.225.344

72.338.474
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2020........

Forslag til resultatdisponering........c.ceevveiiiiiiiieiiiieiinneereennnnes

Andre lovpligtige bindinger

ValutaKursreguleringer....oovviiii ittt it et eeeiaeens

Egenkapital 31. december 2020

Selskabs- Overfort
kapital resultat

125.000 10.320.173

-1.415.979

-224.562

125.000 8.679.632

10

| alt

10.445.173

-1.415.979

-224.562

8.804.632
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NOTER

2020 2019 Note
kr. kr.

Andre finansielle indtaegter 1
Finansielle indtaegter i gvrigt.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 30.066 36.488
30.066 36.488

Andre finansielle omkostninger 2
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 2.431.008 2.575.468
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 55.443 44.470
2.486.451 2.619.938

Skat af arets resultat 3
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... -83.855 -51.740
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiineinnnennn. 17.190 -116.198
-66.665 -167.938

Materielle anlasgsaktiver 4
Grunde og
bygninger
KOStPris 1. JANUAr 2020, .. cceiiiiitttiiiiittetieiieeeeeeeiraeeeeeensseeeesensnseeeeennn: 53.570.934
LK== T - PP 120.314
Kostpris 31. december 2020..........coiiiiiiiiiiiiiriiiiiieiieereeeneeaanenn, 53.691.248
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......cciiieitiiiiiieieeiiiiiteeieiiieeeeeeanneess 33.796.555
Arets afsKIIVIINGEr ...iv it 269.413
Af- og nedskrivninger 31. december 2020..........ccviitiiiiiiiiiiiirineeranneeannn, 34.065.968
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...........ccovveiiiiiiiiieerineeennnnnn, 19.625.280

Finansielle anlaegsaktiver 5
Kapitalandele i Lejedepositum og
dattervirk- andre tilgode-
somheder havender
Kostpris 1. januar 2020......ceiiiiiietiiiiiieeeieiiieeeeeennnneeenn 55.431.706 809.468
B 1Ko T - A P 7.460.791 0
F i T | o T« S PP PPP 0 -115.638
Kostpris 31. december 2020..........ccocitiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 62.892.497 693.830
Vaerdireguleringer 1. januar 2020.......ccveviieeeiiiiinnnereennnnnes -5.141.694 0
ValutaKursregulering......ooevveiiiiiiiiiiiiiiiiii it eeeeiaaes -224.562 0
Arets vaerdireguleringer ......o.uvveieiiniieiiei e -1.179.621 0
Vaerdireguleringer 31. december 2020............ccccevvenvennne. -6.545.877 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..................... 56.346.620 693.830
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NOTER
Note
Langfristede gaeldsforpligtelser 6
31/12 2020 Afdrag Restgaeld  31/12 2019
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 16.165.432 991.200 11.209.432 10.827.596
16.165.432  991.200 11.209.432 10.827.596
Eventualposter mv. 7
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Lars Fogh,
Aalborg ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut, 16.165 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 19.625 tkr.
Til sikkerhed for eget, samt Pumac Stansevaerk ApS, engagement med pengeinstitut er
deponeret ejerpantebrev og skadeslgsbreve pa 22.800 tkr. med pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 19.625 tkr. Gaelden udger pr. 31.
december 2020, 2.067 tkr.
Til sikkerhed for bankmellemvarende i Pumac Stansevark ApS samt Lars Fogh Aalborg ApS,
som pr. 31. december 2020 udger 2.067 tkr., har virksomheden stillet selvskyldnerkaution.
Selvskyldnerkautionen er begraenset til 2.500 tkr.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 9
Tilknyttede virksomheder
Selskabets datterselskab, Retzow Immobilien Gmbh & Co KG besidder 2 slotte i Tyskland.
Slottene males til kostpris i datterselskabet.
Datterselskabets slotte gennemgar en gennemgribende renovering med henblik pa opstart af
hoteldrift. Datterselskabet er i en opstartsfase, og ledelsen forventer en overskudsgivende
drift indenfor de kommende ar.
Som fglge heraf er der en naturlig usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen af slottene og
saledes ogsa en usikkerhed pa vaerdianseaettelsen af kapitalandelen i datterselskabet i
arsrapporten for Lars Fogh Ejendomme ApS.
2020 2019
Medarbejderforhold 10
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 0 0

Selskabet administreres af ulgnnet direktion.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Lars Fogh Ejendomme ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtagter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der

afskrives ikke pa grunde.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 10-30 ar 70 %
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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