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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Lars Fogh Ejendomme ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 17. juni 2016

Direktion

Lars Fogh
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Lars Fogh Ejendomme ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Lars Fogh Ejendomme ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling” og i ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og
maling”, heri redeger ledelsen for usikkerhed ved indregning og maling af selskabets ejendom,
usikkerhed ved indregning og maling af selskabets kapitalandele i tilknyttet virksomhed og usikkerhed
ved indregning og maling af selskabets udskudte skat.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 17. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme. Investerings-
ejendommene omfatter en erhvervsejendom.

Usikkerhed ved indregning og maling

Grunde og bygninger

Det er ledelsens opfattelse, at der som fglge af finanskrisen, og den deraf falgende afsmitning pa
ejendomsmarkedet, stadig er en vis usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen af investeringsejendomme
generelt og saledes ogsa pa selskabets ejendomme.

Der er saledes en lille omsaetning mellem villige parter af den type investeringsejendomme som
selskabet besidder. Dette medfarer en naturlig usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen.

Tilknyttet virksomhed
Selskabets datterselskab, Retzow Immobilien Gmbh & Co KG besidder 2 slotte i Tyskland. Slottene
males til kostpris i datterselskabet.

Datterselskabets slotte har gennem de seneste ar undergaet gennemgribende renovering, men henblik
pa opstart af hoteldrift. Datterselskabet er i en opstartsfase, og ledelsen forventer en
overskudsgivende drift, indenfor de kommende ar.

Som falge heraf er der en naturlig usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen af slottene, og saledes ogsa en
usikkerhed pa vaerdiansattelsen af kapitalandelen i datterselskabet i arsrapporten for Lars Fogh
Ejendomme ApS.

Udskudt skat

Selskabet har indregnet den udskudte skat til en dagsvaerdi. Dagsvaerdien er beregnet som
nutidsveerdien af de forventede fremtidige pengestramme, der udleses nar skatteforpligtelsen
forventes at blive aktuel.

Idet der er en naturlig usikkerhed med hensyn til hvornar den udskudte skat bliver realiseret, er der
saledes ogsa usikkerhed knyttet til maling pa veerdiansaettelsen af den udskudte skatteforpligtelse.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Lars Fogh Ejendomme ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Huslejeindtaegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de daskker perioden frem til regnskabs-
arets udlgb. Eksterne omkostninger omfatter ejendomsomkostninger og administration. Opkraevede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Brugstid Restvaerdi
33V { 0} [T L= PP PPN 10-30 50 %

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke dattervirksomhedernes
underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Udskudt skat males til dagsveerdi. Dagsveaerdien er beregnet som nutidsvaerdien af de forventede
fremtidige pengestremme, der udlgses nar skatteforpligtelsen forventes at blive aktuel.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......cuiniiiiiiiiieii e e aeeen
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiiii i
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e
Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksom-

Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...cneiiiiiiii et
Skat af Arets reSUltat. .....eu e eeereieieieeieeeie e eieeeeeenereneens

ARETS RESULTAT....evuniiiieiineeiieeiineeiieeeieenineennneenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2015
kr.

1.237.714

-902.092

335.622

-252.644

-1.029.669

-946.691

-253.104

-1.199.795

-1.199.795

-1.199.795

10

2014
kr.

805.817

-876.568

-70.751

-551.067

-552.475

-1.174.293

46.631

-1.127.662

-1.127.662

-1.127.662
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiieiiereiieerenneeeenaaenen
Materielle anlaegsaktiver........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............ccooooeenen
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLZEGSAKTIVER... .ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........cccccvvvnvenen..
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
[ 17 e L= S PP PP
OMSZETNINGSAKTIVER. .....uiitiitiiiiiiieiieieeneeieeneeneenaanens

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital....ocooviiiiiiiiiiiiiiii e
OVerfart OVerskuUd........ovveiiieeiiiiiiiiii i eeeeinnaeeens

EGENKAPITAL ..cuutiiiiiiiiiiii it eeteneeeees
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn
HENSATTE FORPLIGTELSER....cciiiiiiiiiiiiiiiiii e

Geeld til realkreditinstitutter.........cooviiiiiiiiiiiiiiiiennen.
Langfristede geeldsforpligtelser.............ccooiiiiiiiiiiiiii,

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiii,
Geeld til tilknyttede virksomheder........cooevviiiieiiiinnininnnen..
Anden gaeld...ooiniiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooiviiiiiiiiiinnin,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cc.iiuiiiiiiiiiiininnieneeneeneenenens

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2015

kr.

45.129.873
3 45.129.873

19.901.537
4  19.901.537

65.031.410

866.224
866.224

27.148
0
27.148
306
893.678

65.925.088

125.000
26.907.316

5 27.032.316

5.899.847
5.899.847
13.043.816

6 13.043.816
6 703.000
18.668.339
577.770
19.949.109
32.992.925
65.925.088

7

8

9

11

2014
kr.

45.993.839
45.993.839

13.539.218
13.539.218

59.533.057

838.932
838.932

22.239
39.512
61.751
15.450
916.133

60.449.190

125.000
28.102.148

28.227.148

5.510.952

5.510.952

11.113.365
11.113.365

628.000
14.278.090
691.635
15.597.725
26.711.090

60.449.190
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NOTER

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder.........ccccoeviviiiiiiinnnn..
Finansielle omkostninger i gvrigt..............co......

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.........cccoeevvevnnennnn...

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015......cevvveiiiiininiinenennnnns
Kostpris 31. december 2015...........ccccevuvennn.n.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.................
Arets afskrivninger .......ocvevveviniininiininiiinnnss
Af- og nedskrivninger 31. december 2015........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.....

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015......covviviiiiinininnnenennnenns
TilgaNg .t e e
Kostpris 31. december 2015...........ccccevuvenneen.

Opskrivninger 1. januar 2015......ccccviviiniiennnene.
Arets opsKrivninger .......cc.vvviiiiniiiiiiiiiiininss
Valutakursreguleringer........ccveveeiiiieiienneenennnnn
Opskrivninger 31. december 2015..................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.....

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Retzow GmbH & Co. KG, Tyskland....................
Retzow Immobilien Verwaltungsgesellschaft mbH,

2015 2014

kr. kr.

................. 823.474 387.800
................. 206.195 164.675
1.029.669 552.475

................. 253.104 -46.631
253.104 -46.631

Grunde og

bygninger

.................................... 52.789.321
.................................... 52.789.321
.................................... 6.795.482
.................................... 863.966
.................................... 7.659.448
.................................... 45.129.873

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

14.221.904
6.610.000
20.831.904

-682.387
-252.644
4.664
-930.367

19.901.537

Stemme- og
ejerandel

Tyskland......cceveveviiinnnnnnns,

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiienaene. 125.000 28.102.148 28.227.148
Valutakursreguleringer.......oooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennens 4,963 4,963
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen.. -1.199.795 -1.199.795
Egenkapital 31. december 2015..........cccevvvvniininnennns 125.000 26.907.316 27.032.316
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter-... 11.741.365 13.746.816 703.000 10.231.816
11.741.365 13.746.816 703.000 10.231.816

Eventualposter mv.
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Lars Fogh, Aalborg ApS og Pumac Stansevaerk
ApS' engagement med pengeinstitut.

Til sikkerhed for sgsterselskabet Pumac Stansevaerk ApS' engagement med pengeinstitut har
selskabet deponeret ejerpantebreve pa i alt 8.000 tkr., der giver pant i grunde og bygninger.
Geelden udger pr. 31. december 2015, 2.499 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med modervirksomheden Lars Fogh Aalborg ApS og sgstervirk-
somheder for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Lars Fogh
Aalborg ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut, 13.747 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udgar 45.130 tkr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er deponeret ejerpantebrev og skadeslgs-
breve pa 25.500 tkr. med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31.
december 2015 udger 45.130 tkr. Gaelden udggr pr. 31. december 2015, O kr.
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Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Grunde og bygninger

Det er ledelsens opfattelse, at der som folge af finanskrisen, og den deraf folgende afsmitning
pa ejendomsmarkedet, stadig er en vis usikkerhed omkring vaerdiansattelsen af
investeringsejendomme generelt og saledes ogsa pa selskabets ejendomme.

Der er saledes en lille omsaetning mellem villige parter af den type investeringsejendomme
som selskabet besidder. Dette medfarer en naturlig usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen.

Tilknyttet virksomhed
Selskabets datterselskab, Retzow Immobilien Gmbh & Co KG besidder 2 slotte i Tyskland.
Slottene males til kostpris i datterselskabet.

Datterselskabets slotte har gennem de seneste ar undergaet gennemgribende renovering, men
henblik pa opstart af hoteldrift. Datterselskabet er i en opstartsfase, og ledelsen forventer en
overskudsgivende drift, indenfor de kommende ar.

Som folge heraf er der en naturlig usikkerhed omkring vaerdiansaettelsen af slottene, og
saledes ogsa en usikkerhed pa vaerdiansattelsen af kapitalandelen i datterselskabet i
arsrapporten for Lars Fogh Ejendomme ApS.

Udskudt skat

Selskabet har indregnet den udskudte skat til en dagsvaerdi. Dagsvaerdien er beregnet som
nutidsveerdien af de forventede fremtidige pengestremme, der udlgses nar skatteforpligtelsen
forventes at blive aktuel.

Idet der er en naturlig usikkerhed med hensyn til hvornar den udskudte skat bliver realiseret,
er der saledes ogsa usikkerhed knyttet til maling pa veerdiansaettelsen af den udskudte
skatteforpligtelse.
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