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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.10.2015 - 30.09.2016 for
Siersbak : Alexandersen Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2015 -

30.09.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 27.01.2017

Direktion

> .
%& W A Inge Maria Siersback Alexander-

Finn Alexandersen sen
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Siersbaek : Alexandersen Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Siersbaek : Alexandersen Holding ApS for regnskabsaret
01.10.2015 - 30.09.2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapital-
opgarelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — dansk revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer handlinger
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt krze-
vede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2015 -
30.09.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uathzengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udvidede gennemgang af &rsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Esbjerg, den 27.01.2017

Deloitte
tatsatkqi eret Revisionspartnerselskab

\ \ ’\ 1 ‘u A \, Y\ 1 .
o ) Mithdil, 0 Losen
Jan Teilmann Toustrup Michael @mskov Larsen
s'tgc:utoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVIR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i udlejning af fast ejendom samt kapitalanbringelse i dattervirksomheder og veerdi-
papirer mv.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat for 2015/16 udviser et overskud pa 647 t.kr., mod et overskud pa 6.551 t.kr. i 2014/15.

Resultatet anses af ledelsen som verende tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter lejeindteegter fra udlejningsejendomme. Herfra fratraekkes driftsomkost-
ninger til ejendommenes drift, herunder forsikring, reparation og vedligeholdelse mv. Endvidere fragar andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomseetningen omfatter lejeindteegter fra udlejningsejendomme, som indregnes i de perioder, de vedrarer.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindtegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-
rende vaerdipapirer samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt nettokurstab vedrarende vardipapirer, gald
og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Avrets skat, der bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anleag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-54ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

For indretning af lejede lokaler udger afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmassi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anleegsaktiver omfatter unoterede aktier og
anparter, der males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipapir, der
males til dagsverdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperi-
oden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgarelse for 2015/16

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Bruttotab (38.125) (243.076)
Af- og nedskrivninger 1 (930.951) (1.057.578)
Driftsresultat (969.076) (1.300.654)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 97.264 954.152
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 111.500 6.297.659
Andre finansielle indteegter 1.616.364 781.084
Andre finansielle omkostninger (54.889) (343.652)
Resultat af ordingere aktiviteter fgr skat 801.163 6.388.589
Skat af ordinart resultat 2 (154.180) 162.093
Arets resultat 646.983 6.550.682
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 103.400 4.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode (183.736) (705.208)
Overfart resultat 727.319 2.755.890

646.983 6.550.682
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Balance pr. 30.09.2016

Grunde og bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. kr.
7.758.803 8.477.123

0 427.861

0 87.045

3 7.758.803 8.992.029
1.125.650 1.436.386

114.750 114.750

1.031.250 1.031.250

4 2.271.650 2.582.386
10.030.453 11.574.415
1.119.989 564.736

445.000 241.070

97.981 57.910

0 23.830

1.662.970 887.546
24.411.076 28.944.110
24.411.076 28.944.110
1.680.099 4.302.137
27.754.145 34.133.793
37.784.598 45.708.208
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Balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 105.650 289.386
Overfgrt overskud eller underskud 34.604.646 33.877.327
Forslag til udbytte for regnskabsaret 103.400 4.500.000
Egenkapital 35.013.696 38.866.713
Geeld til realkreditinstitutter 70.960 278.067
Bankgeeld 0 5.249.140
Deposita 328.164 250.000
Langfristede geeldsforpligtelser 5 399.124 5.777.207
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 5 210.000 350.000
Bankgeeld 446.965 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 748.343 73.446
Skyldig selskabsskat 831.579 500.636
Anden geeld 134.891 140.206
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.371.778 1.064.288
Geeldsforpligtelser 2.770.902 6.841.495
Passiver 37.784.598 45.708.208
Eventualforpligtelser 6

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16
Reserve for
nettoop-
skrivning Overfart Forslag til
efter indre overskud udbytte for
Virksom- veerdis me-  eller under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 200.000 289.386 33.877.327 4.500.000 38.866.713
Udbetalt ordinert udbytte 0 0 0 (4.500.000) (4.500.000)
Arets resultat 0 (183.736) 727.319 103.400 646.983
Egenkapital ultimo 200.000 105.650 _ 34.604.646 103.400 _ 35.013.696
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Noter
2015/16 2014/15
kr. Kkr.
1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaeegsaktiver 266.773 223.747
Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 777.317 833.831
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (113.139) 0
930.951 1.057.578
2015/16 2014/15
kr. kr.
2. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 336.000 41.326
/Endring af udskudt skat (203.930) (199.361)
Regulering vedrgrende tidligere ar 22.110 (4.058)
154.180 (162.093)
Andre anlag,
Grundeog  driftsmateriel Indretning af
bygninger og inventar lejede lokaler
kr. kr. kr.
3. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 10.005.924 468.380 216.045
Tilgange 238.725 0 0
Afgange 0 (450.380) 0
Kostpris ultimo 10.244.649 18.000 216.045
Af- og nedskrivninger primo (1.528.801) (40.519) (129.000)
Arets nedskrivninger (777.317) 0 0
Avrets afskrivninger (179.728) 0 (87.045)
Tilbagefarsel ved afgange 0 22.519 0
Af- og nedskrivninger ultimo (2.485.846) (18.000) (216.045)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 7.758.803 0 0
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Noter
Kapitalande-
le i tilknytte- Andre veer-
de virksom- dipapirer og Andre tilgo-
heder  kapitalandele dehavender
kr. kr. kr.
4. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo 1.020.000 114.750 1.031.250
Kostpris ultimo 1.020.000 114.750 1.031.250
Opskrivninger primo 416.386 0 0
Andel af arets resultat 97.264 0 0
Udbytte (408.000) 0 0
Opskrivninger ultimo 105.650 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.125.650 114.750 1.031.250
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
STEFA A/S Varde AJS 51,00

Forfald inden

Forfald inden

Forfald efter

Restgeeld efter

12 méneder 12 méneder 12 méneder 5ar
2014/15 2015/16 2015/16 2015/16
kr. kr. kr. kr.

5. Langfristede geelds-

forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter 350.000 210.000 70.960 0
Bankgeeld 0 0 0 0
Deposita 0 0 328.164 328.164
350.000 210.000 399.124 328.164

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom. Den samlede selskabsskat er opgjort til 878 t.kr.

Selskabet kautionerer for STEFA A/S’ mellemveerende med pengeinstitut.
Kautionforpligtelsen udger 30.09.2016, 2.603 t.kr.
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Noter

Leasingforpligtelse vedr. leasing af personbil udger 300 t.kr. Leasingforpligtelsen afvikles indenfor 12 mdr.

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme udger 6.300 t.kr.



