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Ledelsespategning (TI MEVI s'?ﬁ)

REVISION OG SKAT

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar 2015 til 31. december 2015 for Rearden Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og pas-
siver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 22. juni 2016
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Revisors erklaringer CT MEVISI gNj

REVISION OG SKAT

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Rearden Holding ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Rearden Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for smé virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yder-
ligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede sup-
plerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Frederiksberg, den 22. juni 2016

TimeVision Frederiksberg
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR. nr.: 31943582

ven-Erik Jens
Registreret Revis

Rearden Holding ApS 4

EN DEL AF TIMEGRUPPEN EE RADGIVERE MED YILJE



Anvendt regnskabspraksis (T IM EV'S'QNU

REVISION OG SKAT

Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik pa at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Indregning og maling
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til den foregaende regnskabsperiode.

Generelle indregningsmetoder
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter og udgifter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i de falgende afsnit nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geeldsforpligtelser males efterfalgende til (amortiseret) kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Ledelsen har i overensstemmelse med arsregnskabsloven valgt at sammendrage en rakke regn-
skabsposter i regnskabsposten "Bruttofortjeneste”.

Bruttofortjenesten omfatter arets eksterne omkostninger.

Veerdiregulering af andre investeringsaktiver foretages over resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Omfatter en til ejerandelen svarende andel af arets resultat i tilknyttede og associerede virksomheder
efter afskrivning af merveerdier ved anskaffelsen.
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Anvendt regnskabspraksis @I MEVI SI_E'D

REVISION OG SKAT

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, herunder renteindteegter og
-omkostninger vedrerende tilknyttede og associerede virksomheder, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditian samt tilzeg og godtgerelse under acon-
toskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsferes i det ar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og sndring i udskudt skat — herunder som falge af
eendring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat,
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning indenfor koncernen. Dat-
tervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor dattervirksomheder indtraeder i
koncernen og frem til det tidspunkt, hvor det udgar af koncernen. Virksomheden er administrations-
selskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skat-
temyndighederne. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Kapitalandel i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med tillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Der korrigeres for
eventuelle koncerninterne avancer eller tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af arsregnskabet, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul, og
et eventuelt tigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i
det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende
virksomheds forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis CTI MEVIS 'SE>

REVISION OG SKAT

Tilgodehavender
Tilgodehavender samt eventuelt ikke fakturerede tiigodehavender pa balancedagen males til amorti-
seret kostpris. For kortfristede tilgodehavender svarer dette normalt til den palydende veerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv in-
dikation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og

nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser.

Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tiigodehavende eller portefalje.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger med ubetydelig risiko for veerdizendringer.

Galdsforpligtelser
Kortfristet geeld males til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nettorealisationsvaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
maéles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i udskudt skat

som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt
en skattesats pa 22 %.
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Resultatopgoerelse (TI M EVI SI?,E)

REVISION OG SKAT

2015 2014

DKK DKK
Perioden 1. januar 2015 - 31. december 2015
Bruttofortjeneste -6.875 -9.875
Veerdiregulering omsaetningsaktiver 216.516 0
Resultat fer finansielle poster 209.641 -9.875
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.629.194 1.419.408
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 665.985 213.549
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 34.042 0
Andre finansielle indtaegter 70.208 93.938
Finansielle omkostninger, der hidrarer fra tilknyttede
virksomheder 0 -2.750
Andre finansielle omkostninger -15.762 -90.043
Resultat for skat 2.593.308 1.624.227
Skat af arets resultat -33.356 -19.922
Arets resultat 2.559.952 1.604.305
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 2.295.179 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 250.000
Overfert resultat 264.773 1.604.305
Forslag til resultatdisponering i alt 2.559.952 1.854.305
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Balance (TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

2015 2014

DKK DKK
Aktiver pr. 31. december 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.754.194 125.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 833.168 299.698
Finansielle anlagsaktiver i alt 2.587.362 424.698
Anlzgsaktiver i alt 2.587.362 424.698
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.443.397 2.238.663
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.024.497 2.069.282
Andre tilgodehavender 506.278 0
Tilgodehavender i alt 3.974.172 4.307.945
Likvide beholdninger 2.990.120 2.591.406
Omsatningsaktiver i alt 6.964.292 6.899.351
Aktiveri alt 9.551.654 7.324.049
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Balance (TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

2015 2014

DKK DKK
Passiver pr. 31. december 2015
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 2.162.664 0
Forslag til udbytte 0 250.000
Overfert resultat 6.439.376 6.174.603
Egenkapital i alt 8.727.040 6.549.603
Leverandgrer af varer 0g tjenesteydelser 6.250 6.250
Selskabsskat 341.840 768.196
Anden gaeld 476.524 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 824.614 774.446
Gzelds- og hensatte forpligtelser i alt 824.614 774.446
Passiver i alt 9.551.654 7.324.049
Rearden Holding ApS 10

EN DEL AF TIMEGRUPPEN = RADGIVERE MED VILJE



Egenkapitalopgerelse @' MEVI 53@

REVISION OG SKAT

2015 2014

DKK DKK
Egenkapitalaendringer
Egenkapital primo 6.299.603 4.695.298
Arets resultatandel i tilknyttede virksomheder 2.162.664 0
Overfert resultat 264.773 1.604.305
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 250.000
Egenkapital i alt 8.727.040 6.549.603
Specifikation af egenkapitalen
Virksomhedskapital, primo 125.000 125.000
Virksomhedskapital i alt 125.000 125.000
Arets resultatandel i tilknyttede virksomheder 2.162.664 0
Reserve for opskrivning efter indre vardis metode | alt 2.162.664 0
Overfort resultat, primo 6.174.603 4.570.298
Overfart via resultatdisponering 264.773 1.604.305
Overfort resultat i alt 6.439.376 6.174.603
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 250.000
Udbytte i alt 0 250.000
Egenkapital i alt 8.727.040 6.549.603
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Noter CTIM EVISB@

REVISION OG SKAT

2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Samlet anskaffelsessum primo 125.000 125.000
Samlet anskaffelsessum 125.000 125.000
Arets resultatandele 1.629.194 0
Samlet vaerdiregulering 1.629.194 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 1.754.194 125.000

Kapitalandelen bestar af anparter i Honning 2010 ApS, med hjemsted i Kebenhavns kommune, nom.
DKK 125.000. Ejerandelen er 100%. Arets resultat i selskabet udger DKK 1.629.194 og egenkapitalen
udger DKK 1.754.194,

Kapitalandele i associerede virksomheder

Samlet anskaffelsessum primo 299.698 299.698
Samlet anskaffelsessum 299.698 299.698
Arets resultatandele 665.985 0
Afgang veerdireguleringer -132.515 0
Samlet vaerdiregulering 533.470 0
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 833.168 299.698

Kapitalandelen bestar af anparter i Strem Bar ApS, med hjemsted i Kebenhavns kommune, nom. DKK
80.000. Ejerandelen er 50%. Arets resultat i selskabet udger DKK 265.030 0g egenkapitalen udger
DKK -168.003.

Kapitalandelen bestar af anparter i The Jane ApS, med hiemsted i Kabenhavns kommune, nom. DKK
80.000. Ejerandelen er 50%. Arets resultat i selskabet udger DKK 519.530 0g egenkapitalen udger
DKK 1.068.925.

Kapitalandelen bestar af anparter i Bjarke & Simon ApS, med hjemsted i Kebenhavns kommune, nom.
DKK 50.000. Ejerandelen er 50%. Arets resultat i selskabet udger DKK 547.411 0g egenkapitalen
udger DKK 597.411.

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.024 497 2.285.798
Hensat til imgdegaelse af forventede tab 0 -216.516
Tilgodehavender hos associerede virksomheder i alt 2.024.497 2.069.282

Tilgodehavender hos associerede virksomheder der forfalder til betaling mere end et &r efter regn-
skabsarets udleb udger DKK 2.024.497
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(TimMEVision)

REVISION OG SKAT

2015 2014
DKK DKK
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 125.000 125.000
Virksomhedskapital i alt 125.000 125.000

Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter a DKK 1.000 eller multipla heraf.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi

Arets &ndring i datterselskabsreserver 2.162.664 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi i alt 2.162.664 0
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Andre noteoplysninger Ql MEVISION )

REVISION OG SKAT

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktivitet er at virke som holdingselskab.

Eventualforpligtelser
Ingen

Eventualforpligtelser vedrerende tilknyttede virksomheder
Virksomheden har eventualforpligtelser relateret til tilknyttede virksomheder i form haeftelser for skatter

mv. i de selskaber som virksomheden indgar i et sambeskatningsforhold med. Disse haftelser er
indregnet i balancen.

Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Ingen.
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