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Revisionsfirmaet <J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2020 - 31.
december 2020 for Jgrgen Skovgaard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2020 og af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig den 28. juni 2021

Direktion:

Jgrgen Skovgaard
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Statsautoriserede revisorer

Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Jorgen Skovgaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jgrgen Skovgaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar
2020 - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Revisionsfirmaet <J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Jgrgen Skovgaard Holding ApS 5

This document has esignatur Agreement-1D: 272367a8swY242603519
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 28. juni 2021

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr.: 31501741

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mnell740
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Revisionsfirmaet <J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Selskabsoplysninger

Selskabet
Jgrgen Skovgaard Holding ApS
Kirkebyvej 1, Houe
7620 Lemvig
CVR-nr.: 3092 27 27
Stiftelsesdato: 5. oktober 2007
Hjemsted: Lemvig kommune

Ejere med ejerandel over 5%
JSkov Holding 2015 ApS
SSkov Holding 2015 ApS
KSkov Holding 2015 ApS
ASkov Holding 2015 ApS
LSkov Holding 2015 ApS

Tilknyttet virksomhed
Skovgaard Invest ApS

Direktion
Jgrgen Skovgaard

Pengeinstitut
Jyske Bank, Holstebro

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevaenget 16
8990 Farup

Jgrgen Skovgaard Holding ApS

Ejerandel: 100%
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Statsautoriserede revisorer

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen for 2020 udviser et resultat pa DKK 45,1 mio. Balancen udviser en
egenkapital pa DKK 620,3 mio.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.
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Noter

Revisionsfirmaet <J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Resultatopggrelse

Bruttotab

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Disponeret i alt

Jgrgen Skovgaard Holding ApS

2020 2019
-1.084.215 -237.353
41.336.576  41.248.944

1.441.848 1.297.763
6.169.615 6.137.275
-129.106 -128.193
-1.586.421  -2.579.543
46.148.296 45.738.894
-1.035.461 -995.977
45.112.834 44.742.917
13.776.259  13.493.973
31.336.576  31.248.944
0 0
45.112.834 44.742.917
9
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Balance

Noter 31/122020 31/122019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 548.276.439 520.439.489
Finansielle anlaegsaktiver i alt 548.276.439 520.439.489
Anlaegsaktiveri alt 548.276.439 520.439.489
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 67.548.755 68.056.993
Tilgodehavender i alt 67.548.755 68.056.993

1 Veerdipapirer 42.139.822  26.952.670
Likvider 72.445 348.434
Omsaetningsaktiver i alt 109.761.022 95.358.096
Aktiver i alt 658.037.461 615.797.585
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Balance
Noter

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geeld til kreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt
Passiveri alt

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Jgrgen Skovgaard Holding ApS

31/12 2020 31/12 2019
1.000.000 1.000.000
523.276.440 495.439.490
96.036.367 82.260.108
620.312.807 578.699.598
8.173.324 7.969.907
6.559.284 6.495.969
1.011.984 933.295
21.980.062  21.698.817
37.724.655 37.097.988
37.724.655 37.097.988
658.037.461 615.797.585
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Saldo primo
Nettoregulering af
sikringsinstrumenter

Forhgjelse (nedseettelse) af finansielle
anlaegsaktiver som fglge af
valutakursreguleringer

Forslag til resultatdisponering

Saldo ultimo

Jgrgen Skovgaard Holding ApS

Egenkapitalopggrelse

Selskabs- Nettoop- Overfert Forslag til
kapital skrivning resultat udbytte
1.000.000 495.439.490 82.260.108 0
0 -1.376.523 0 0

0 -2.123.102 0 0

0 31.336.576 13.776.259 0
1.000.000 523.276.440 96.036.367 0
12
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Noter
2020 2019

1. Veerdipapirer
Dagsveerdi af bgrsnoterede vaerdipapirer ultimo 38.332.027 23.591.492
Dagsveerdi af unoterede veaerdipapirer ultimo 3.807.795 3.361.178
Dagsveerdi af veerdipapirer ultimo 42.139.822  26.952.670
Zndringer i dagsvaerdien pa bgrsnoterede vaerdipapirer
indregnet i resultatopggrelsen som urealiseret gevinst/tab 2.063.828 3.552.483
Zndringer i dagsvaerdien pa unoterede veerdipapirer
indregnet i resultatopggrelsen som urealiseret gevinst/tab 208.696 122.150

2. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet haefter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Selskabet har overfor Jyske Bank stillet kaution for fglgende selskaber:

Stutteri Klosterheden ApS hvor geelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 0 mio.
Stakroge Vindpark K/S hvor geelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 0 mio.
Vindtved Vindpark K/S hvor geelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 0 mio.
Skovgaard Invest ApS hvor gaelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 106 mio.
Dalane Vind AS, Norge, hvor gaelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 101 mio.
Skovgaard Development ApS, hvor gaelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 0.

3. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for ethvert mellemvaerende med Jyske Bank er der stillet sikkerhed i vaerdipapirer
med en kursveaerdi pa DKK 20 mio.

Jgrgen Skovgaard Holding ApS 13
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Jgrgen Skovgaard Holding ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra
regnskabsklasse C .

De veaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er usendret i forhold til
foregaende ar, er fglgende:

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for JSkov
Holding 2015 ApS, Kirkebyvej 1, Houe, 7620 Lemvig, CVR.nr. 37 85 15 74.

Resultatopggrelsen

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed og andre selskaber i koncernen.
Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatopggrelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af drsrapporten for naervaerende selskab, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Verdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver —males il
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For
indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Kundenr.: 65602
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CVR-nr.: 30 92 27 27

Arsrapport for 2020

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p3
selskabets ordinzere generalforsamling
den 28. juni 2021.

Jgrgen Skovgaard, dirigent
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2020 - 31.
december 2020 for Jgrgen Skovgaard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2020 og af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig den 28. juni 2021

Direktion:

Jgrgen Skovgaard
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Jorgen Skovgaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jgrgen Skovgaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar
2020 - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 28. juni 2021

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr.: 31501741

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mnell740
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Selskabsoplysninger

Selskabet
Jgrgen Skovgaard Holding ApS
Kirkebyvej 1, Houe
7620 Lemvig
CVR-nr.: 3092 27 27
Stiftelsesdato: 5. oktober 2007
Hjemsted: Lemvig kommune

Ejere med ejerandel over 5%
JSkov Holding 2015 ApS
SSkov Holding 2015 ApS
KSkov Holding 2015 ApS
ASkov Holding 2015 ApS
LSkov Holding 2015 ApS

Tilknyttet virksomhed
Skovgaard Invest ApS

Direktion
Jgrgen Skovgaard

Pengeinstitut
Jyske Bank, Holstebro

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevaenget 16
8990 Farup

Jgrgen Skovgaard Holding ApS

Ejerandel: 100%
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen for 2020 udviser et resultat pa DKK 45,1 mio. Balancen udviser en
egenkapital pa DKK 620,3 mio.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.
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Noter
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Resultatopggrelse

Bruttotab

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Disponeret i alt

Jgrgen Skovgaard Holding ApS

2020 2019
-1.084.215 -237.353
41.336.576  41.248.944

1.441.848 1.297.763
6.169.615 6.137.275
-129.106 -128.193
-1.586.421  -2.579.543
46.148.296 45.738.894
-1.035.461 -995.977
45.112.834 44.742.917
13.776.259  13.493.973
31.336.576  31.248.944
0 0
45.112.834 44.742.917
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Balance

Noter 31/122020 31/122019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 548.276.439 520.439.489
Finansielle anlaegsaktiver i alt 548.276.439 520.439.489
Anlaegsaktiveri alt 548.276.439 520.439.489
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 67.548.755 68.056.993
Tilgodehavender i alt 67.548.755 68.056.993

1 Veerdipapirer 42.139.822  26.952.670
Likvider 72.445 348.434
Omsaetningsaktiver i alt 109.761.022 95.358.096
Aktiver i alt 658.037.461 615.797.585
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Balance
Noter

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geeld til kreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt
Passiveri alt

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Jgrgen Skovgaard Holding ApS

31/12 2020 31/12 2019
1.000.000 1.000.000
523.276.440 495.439.490
96.036.367 82.260.108
620.312.807 578.699.598
8.173.324 7.969.907
6.559.284 6.495.969
1.011.984 933.295
21.980.062  21.698.817
37.724.655 37.097.988
37.724.655 37.097.988
658.037.461 615.797.585
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Saldo primo
Nettoregulering af
sikringsinstrumenter

Forhgjelse (nedseettelse) af finansielle
anlaegsaktiver som fglge af
valutakursreguleringer

Forslag til resultatdisponering

Saldo ultimo

Jgrgen Skovgaard Holding ApS

Egenkapitalopggrelse

Selskabs- Nettoop- Overfert Forslag til
kapital skrivning resultat udbytte
1.000.000 495.439.490 82.260.108 0
0 -1.376.523 0 0

0 -2.123.102 0 0

0 31.336.576 13.776.259 0
1.000.000 523.276.440 96.036.367 0
12
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Noter
2020 2019

1. Veerdipapirer
Dagsveerdi af bgrsnoterede vaerdipapirer ultimo 38.332.027 23.591.492
Dagsveerdi af unoterede veaerdipapirer ultimo 3.807.795 3.361.178
Dagsveerdi af veerdipapirer ultimo 42.139.822  26.952.670
Zndringer i dagsvaerdien pa bgrsnoterede vaerdipapirer
indregnet i resultatopggrelsen som urealiseret gevinst/tab 2.063.828 3.552.483
Zndringer i dagsvaerdien pa unoterede veerdipapirer
indregnet i resultatopggrelsen som urealiseret gevinst/tab 208.696 122.150

2. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet haefter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Selskabet har overfor Jyske Bank stillet kaution for fglgende selskaber:

Stutteri Klosterheden ApS hvor geelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 0 mio.
Stakroge Vindpark K/S hvor geelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 0 mio.
Vindtved Vindpark K/S hvor geelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 0 mio.
Skovgaard Invest ApS hvor gaelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 106 mio.
Dalane Vind AS, Norge, hvor gaelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 101 mio.
Skovgaard Development ApS, hvor gaelden pr. 31/12 2020 udggr DKK 0.

3. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for ethvert mellemvaerende med Jyske Bank er der stillet sikkerhed i vaerdipapirer
med en kursveaerdi pa DKK 20 mio.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Jgrgen Skovgaard Holding ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra
regnskabsklasse C .

De veaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er usendret i forhold til
foregaende ar, er fglgende:

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for JSkov
Holding 2015 ApS, Kirkebyvej 1, Houe, 7620 Lemvig, CVR.nr. 37 85 15 74.

Resultatopggrelsen

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed og andre selskaber i koncernen.
Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatopggrelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af drsrapporten for naervaerende selskab, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Verdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver —males il
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For
indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.
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