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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Byggefirmaet Ivan V. Mortensen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gronbjerg, den 6. juni 2016

Direktion

Ivan Vestergaard Mortensen Michael Ringive Jespersen

Bestyrelse

Hans Ladekjaer Jeppesen Ivan Vestergaard Mortensen Henrik Gamborg Mortensen
formand

Michael Ringive Jespersen Lars Vestergaard Mortensen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Byggefirmaet Ivan V. Mortensen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Byggefirmaet Ivan V. Mortensen A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skjern, den 6. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Ludvigsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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Selskabsoplysninger

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for det gverste moderselskab IVM
Holding ApS.
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 21.089 19.524 21.004 20.038 23.582
Resultat far finansielle poster 1.295 193 1.467 1.856 2.367
Resultat af finansielle poster -1.060 -1.062 -671 -1.549 -2.178
Arets resultat 196 -635 613 221 129
Balance
Balancesum 56.620 50.768 55.808 54.443 67.990
Egenkapital 22.867 22.671 23.306 22.693 22.472
Investering i materielle anlaegsaktiver 0 0 -1.379 -698 -602
Antal medarbejdere 39 39 38 39 47
Nogletal i %
Afkastningsgrad 2,3% 0,4% 2,6% 3,4% 3,5%
Soliditetsgrad 40,4% 44, 7% 41,8% 41,7% 33,1%
Forrentning af egenkapital 0,9% -2,8% 2,7% 1,0% 0,6%
-
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har bestaet i entreprengrvirksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 195.738, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 22.866.528.

Resultatet lever ikke op til det forventede og anses for mindre tilfredsstillende.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Renterisici

Selskabets aktivitetsomréde er inden for byggesektoren, hvorfor &endringer i renteniveauet kan have indfly-
delse pa det fremtidige aktivitets- og indtjeningsniveau. Ved indgdelse af storre entrepriser foretages der
sikring, sdledes at fremtidige rentezendinger ikke har veesentlig indflydelse.Det er selskabets politik, at der
delvist sker en regnskabsmaessig afdeekning af renterisici pa enkelte storeentrepriser.

Kreditrisici

Selskabet har ikke veesentlige risici vedrerende en enkelt kunde eller samarbejdspartnere. Selskabets
politik for patagelse af kreditrisici medferer, at alle kunder og andre samarbejdspartnere labende
kreditvurderes.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventer en fornuftig udvikling og et forbedret resultat.

Grundlaget for indtjeningen
Forskning og udvikling

Selskabet foretager kontinuerligt tilpasning af virksomhedens produkter samt en lgbende produktudvik-
ling af nye produkter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014 2013
DKK DKK DKK
Bruttofortjeneste 21.089.121 19.524.213 21.003.693
Personaleomkostninger 1 -17.999.122 -17.613.218 -17.442.268
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 2 -1.795.145 -1.718.170 -2.094.391
Resultat for finansielle poster 1.294.854 192.825 1.467.034
Finansielle indteegter 3 89.131 70.434 438.966
Finansielle omkostninger 4 -1.149.207 -1.132.712 -1.110.334
Resultat for skat 234.778 -869.453 795.666
Skat af arets resultat 5 -39.040 234.333 -182.839
Arets resultat 195.738 -635.120 612.827
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 195.738 -635.120 612.827
195.738 -635.120 612.827
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014 2013
DKK DKK DKK

Grunde og bygninger 4.912.000 5.144.000 5.376.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.987.868 3.943.398 4.226.287
Materielle anlaegsaktiver 6 7.899.868 9.087.398 9.602.287
Andre tilgodehavender 39.700 39.700 39.700
Finansielle anlaagsaktiver 39.700 39.700 39.700
Anlaegsaktiver 7.939.568 9.127.098 9.641.987
Varebeholdninger 7 18.578.840 21.881.476 26.971.860
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 322.167 127.931 275.697
Igangveerende arbejder for fremmed regning 8 21.684.000 14.306.581 8.768.480
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.323.001 4.929.897 4.689.280
Andre tilgodehavender 84.812 15.144 76.478
Tilgodehavender 27.413.980 19.379.553 13.809.935
Veardipapirer 0 0 316.235
Likvide beholdninger 2.687.518 379.599 5.068.149
Omsatningsaktiver 48.680.338 41.640.628 46.166.179
Aktiver 56.619.906 50.767.726 55.808.166
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014 2013

DKK DKK DKK

Selskabskapital 2.800.000 2.800.000 2.800.000
Overfort resultat 20.066.528 19.870.790 20.505.910
Egenkapital 9 22.866.528 22.670.790 23.305.910
Henseettelse til udskudt skat 10 886.992 721.411 955.744
Hensatte forpligtelser 886.992 721.411 955.744
Geeld til realkreditinstitutter 1.309.840 1.412.155 1.513.323
Kreditinstitutter 400.000 400.000 400.000
Leasingforpligtelser 155.604 214.396 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 1.865.444 2.026.551 1.913.323
Geeld til realkreditinstitutter 11 102.961 101.167 98.781
Kreditinstitutter 11 13.945.154 14.296.046 14.975.326
Leasingforpligtelser 11 58.792 56.751 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 91.050 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.449.587 6.096.870 7.271.524
Modtagne forudbetalinger under passiver 8 0 0 179.363
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 1.149.000
Selskabsskat 160.690 0 720.725
Anden geeld 5.283.758 4.707.090 5.238.470
Kortfristede gaeldsforpligtelser 31.000.942 25.348.974 29.633.189
Gezeldsforpligtelser 32.866.386 27.375.525 31.546.512
Passiver 56.619.906 50.767.726 55.808.166
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 12
Neertstaende parter og ejerforhold 13
|5

pwc 10



Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Gevinst og tab ved afhaendelse

Bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Smaanskaffelser

Tab/(gevinst) ved salg af materielle anleegsaktiver

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
16.216.051 15.424.550 15.156.153
1.041.463 1.551.305 1.610.604
366.173 372.003 331.940
375.435 265.360 343.571
17.999.122 17.613.218 17.442.268
1.723.797 1.679.236 1.719.601
39 39 38
1.781.040 1.873.908 2.164.058
14.105 -155.738 -69.667
1.795.145 1.718.170 2.094.391
232.000 232.000 232.000
1.040.712 1.160.494 1.499.776
508.328 481.414 432.282
14.105 -155.738 -69.667
1.795.145 1.718.170 2.094.391
86.742 69.586 118.275
2.389 848 320.691
89.131 70.434 438.966
1.149.207 1.132.712 1.110.334
1.149.207 1.132.712 1.110.334
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% | 25% skat af arets resultat for
skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke
skattepligtige indtaegter

Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af
&ndring i skatteprocenten

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbageferte af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
-126.541 0 721.640
165.581 -234.333 -538.801
-287.231 0 0
287.231 0 0
39.040 -234.333 182.839
55.173 -213.016 198.917
28.595 9.381 3.427
-44.728 -30.698 -19.505
39.040 -234.333 182.839

Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og

ninger inventar | alt

DKK DKK DKK
7.000.000 14.885.021 21.885.021
0 204.287 204.287
0 -287.500 -287.500
7.000.000 14.801.808 21.801.808
1.856.000 10.941.623 12.797.623
232.000 1.040.712 1.272.712
0 -168.395 -168.395
2.088.000 11.813.940 13.901.940
4.912.000 2.987.868 7.899.868

25 ar 3-10 ar
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Noter til arsregnskabet
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Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Igangveerende arbejder for egen regning
Ejendomme p.t. udlejet

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Indregnet séledes i balancen:

Igangveerende arbejder for fremmed regning under
aktiver

Modtagne forudbetalinger under passiver

Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

2015 2014 2013
DKK DKK DKK
50.000 50.000 50.000
16.354.840 19.657.476 24.747.860
2.174.000 2.174.000 2.174.000
18.578.840 21.881.476 26.971.860
22.149.000 23.561.581 19.461.687
-465.000 -9.255.000 -10.872.570
21.684.000 14.306.581 8.589.117
21.684.000 14.306.581 8.768.480
0 0 -179.363
21.684.000 14.306.581 8.589.117
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
2.800.000 19.870.790 22.670.790
0 195.738 195.738
2.800.000 20.066.528 22.866.528

Selskabskapitalen bestar af A-aktier nominelt DKK 2.100.000 og B-aktier nominelt DKK 700.000. A-aktier har ret

til forlods udbytte.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

2015 2014 2013
DKK DKK DKK
10 Hensattelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver -7.071 -156.107 -23.625
Materielle anlaegsaktiver 897.716 1.014.385 1.006.150
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -1.100 -1.175 -1.225
Igangveerende arbejder for fremmed regning 0 0 -24.500
Laneomkostninger 8.447 10.086 11.194
Kautionstab m.v. -11.000 -11.750 -12.250
Skattemaessigt underskud til fremfarsel 0 -275.028 0
886.992 721.411 955.744

11
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Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014 2013
DKK DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 872.437 982.491 1.093.774
Mellem 1 og 5 ar 437.403 429.664 419.549
Langfristet del 1.309.840 1.412.155 1.513.323
Inden for 1 ar 102.961 101.167 98.781
1.412.801 1.513.322 1.612.104
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 400.000 400.000 400.000
Langfristet del 400.000 400.000 400.000
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 13.945.154 14.296.046 14.975.326
14.345.154 14.696.046 15.375.326
Leasingforpligtelser
Mellem 1 og 5 ar 155.604 214.396 0
Langfristet del 155.604 214.396 0
Inden for 1 ar 58.792 56.751 0
214.396 271.147 0

14



Noter til arsregnskabet

2015 2014 2013
DKK DKK DKK
12 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi
pa 4.912.000 5.144.000 5.376.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, der skgnnes
omfattet af pantet har en regnskabsmeessig vaerdi pa 1.936.037 2.083.405 2.820.785

pwc

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for IVM Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-
skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at
selskabets heeftelse udger et starre belab.

Selskabets bankforbindelse har udstedt garantier DKK 7.875.283 i forbindelse med byggesager.

Selskabet kautionerer for geeld til kreditorforening DKK 10.120.543 i MIHL Ejendomsinvest ApS.

Der er indgaet lejekontrakter med en arlig husleje pa ca. DKK 450.000.

Der er indgaet leasingaftaler med en manedlig ydelse pa DKK 30.688 og en restlgbetid pa 41 maneder. Der er
ingen kgbsforpligtelse.
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Noter til arsregnskabet

13 Nezertstaende parter og ejerforhold
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Grundlag
Bestemmende indflydelse
IM Holding Grgnbjerg ApS, @rnhgjvej 18, 6971 Spjald Moderselskab
IVM Holding ApS, @rnhgjvej 24, 6971 Spjald Dverste koncernselskab

Transaktioner
Kgb af grunde fra sgsterselskab er sket pd markedsvilkar. Ud over finansiering pa markedsvilkar samt normalt

ledelsesvederlag har der ikke i arets Igb vaeret gennemfart gvrige transaktioner med bestyrelse, direktion,
ledende medarbejdere, vaesentlige aktionaerer, tilknyttede virksomheder eller andre neertstaende parter.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Michael Jespersen Holding ApS, @rnhgjvej 18, 6971 Spjald

IM Holding Grgnbjerg ApS, @rnhgjvej 18, 6971 Spjald
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Byggefirmaet Ivan V. Mortensen A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
IVM Holding ApS har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten. Ledelsen har
valgt at sammendrage regnskabsposterne nettoomsatning, &ndring af lagre og andre eksterne omkost-
ninger i bruttofortjeneste.

Nettoomsatning

Byggerie indregnes i takt med udferelse af det byggeri, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af produk-
tionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte byggerie. Metoden anven-
des, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa byggerierne og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen
kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selska-
bet. Som faerdiggarelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede omkost-
ninger pa byggeriet.

_E
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Regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
kursregulering pa vaerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskat-
teordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet IVM Holding ApS og dette selskabs dattervirksomheder.

Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Bygninger 25 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  3-10 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.
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Regnskabspraksis

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter huslejdeposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-

omkKkostninger.

Kostpris for igangvarende arbejder for egen regning omfatter kabspris for medgdede materialer og direkte

len uden tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende serviceydelser males til salgsverdien af det udfor-
te arbejde opgjort pd grundlag af faerdiggerelsesgraden. Feerdiggorelsesgraden opgeres som andelen af de
atholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sand-
synligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtagter pa en kontrakt, indregnes
det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
ndr nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Vardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der males til dagsvaerdi-
en pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

pwc 20



Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-

lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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