Saxo Jet A/S

Philip Heymans Alle 15
2900 Hellerup

Arsrapport
1. januar 2015 - 31. december 2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p&
selskabets ordinaer e generalfor samling den

27/05/2016

Henrik Hviid Klabel
Dirigent

CVR-nr. 30920503



Side 2 af 16

Indhold

Virksomhedsoplysninger

VirKSOMNEASOPIYSNINGED ....c.veeieeiecie ettt s et e e e s re et e e e e sse e seeaeeaseetesseesseenseeneesseensesneesseenseans 3
Pategninger

LEEISESPAIEONING ...cvcveeeieietetieie ettt ettt ettt ettt e ettt se s et e b e s e e et et ebeseae s ss et ebese s et et et ebese s st ebenenn s etetens 4
Erkleeringer

Den uafhaangige revisors erKIBEINGES ..ottt b e 5
L edelsesberetning

IS0 S S SS o £ (o OSSPSR 7
Arsregnskab

ANVENAL FEONSKADSPIAKSIS ....eeveeiieiiesieeie ettt sttt be et e st esbe e be e st e sbeebesaeesbeebesneesbeentesneesseeneeens 8
RESUITBIOPGBIEISE ...ttt bbbt e e b e bt e bt e bt e b e ae e e e b et e et e ebenae e b e e ne e e enes 10
BalANCE .. bbb h e e A Ao ARt R R R e e Rt et et e b e benbenReen e e e nes 11
EQEnKapItal OPG@BIEISE ..ot b et st b et et be et s h e e b na e ne e e nnes 13
N[0 TSRS OTRP 14

CVR-nr. 30920503



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Revisor

Saxo Jet A/S

Philip Heymans Alle 15
2900 Hellerup

CVR-nr: 30920503

Regnskabsar: 01/01/2015 - 31/12/2015

ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnersel skab
Osvald Helmuths Ve 4
2000 Frederiksberg

DK Danmark
CVR-nr: 30700228
P-enhed: 1013415044

Side3 af 16

CVR-nr. 30920503



Side 4 af 16

L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Saxo Jet A/S for regnskabsaret
1. januar 2015 — 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 — 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Hellerup, den 27/05/2016

Direktion

Henrik Hviid Klagel

Bestyrelse

Henrik Hviid Kladel Rasmus Hagstad Lund

Andreas Janholt
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgierne i Saxo Jet A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Saxo Jet A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, 27/05/2016

Anders Duedahl-Olesen Ove Svejstrup

Statsaut. revisor Statsaut. revisor

ERNST & YOUNG Godkendt ERNST & YOUNG Godkendt
Revisionspartnersel skab Revisionspartnersel skab

CVR: 30700228 CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet har efter afhaandelsen af selskabetsfly i februar 2014 kun aktivitet i form af afvikling af

forpligtelser og omkostninger forbundet med den tidligere udleje af og administration af Saxo Bank
koncernensfly.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat udger O tkr. mod et resultat pa 216 tkr. &ret for. Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Selskabet har tabt mere end 50 % af egenkapitalen pr. 31. december 2015. Selskabet har i regnskabsaret faet
eftergivet sin gadd pa 10.120 tkr. til modersel skabet Saxo Bank A/Stil retablering af egenkapitalen.
Egenkapitalen udger herefter 35 tkr. pr. 31. december 2015 mod -10.085 tkr. pr. 31. december 2014.

Ledelsen overvejer selskabets fortsatte muligheder og modersel skabet har tilkendegivet at ville understette
sel skabets budgetterede drift i 2016.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtruffet haandel ser efter balancedagen som har pavirkning pa den finansielle stilling pr. 31.
december 2015.

CVR-nr. 30920503



Side 8 af 16

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt

Indteegter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes omkostninger, der
er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt
tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har vaaret indregnet i
resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta
Som maleval uta benyttes danske kroner. Andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens val utakurs.

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaddsforpligtel sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle indtasgter og omkostninger.

Anlamgsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, malestil kursen pa transaktionsdagen og kursreguleres ikke
efterfelgende.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Nettoomsagning omfatter indtaegter ved udlejning af fly og radighedsbetaling.

Driftsomkostninger
Driftsomkostninger omfatter omkostninger forbundet med drift og vedligehold af fly, samt omkostninger til
administration, forsikringer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og — omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

CVR-nr. 30920503
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Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
bevagyelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Jetfly malestil anskaffel sespris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget
er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Kostpris omfatter anskaffel sesprisen
og omkostninger direkte tilknyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. Afskrivninger foretages linesart over det enkelte aktivs forventede brugstid.

Fly har en forventet brugstid pa 40 ar.

Periodisk vedligeholdelse af fly aktiveres saarskilt og af skrives over den forventede periode frem til
eftersynet. Afskrivningsperioden udger 5-6 ar for generelle serviceeftersyn og 12 ar for vedligeholdelse af
landingsstel.

Materielle anlaagsaktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indikation for vaardiforringel se.
Nedskrivning foretages, hvis det vurderes, at aktivets genindvindingsvaadi er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi. Afskrivninger og nedskrivninger indregnesi resultatopgerel sen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrivestil imadegael se af forventet tab efter en
individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning. Saxo Bank A/S er
administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af sel skabsskat med
skattemyndighederne.

Skyldigt henholdsvis tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for afregninger med administrationssel skabet. Udskudt skat males
efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gadd til kreditinstitutter, leverandergadd og gadd til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved |anoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afhol dte transaktionsomkostninger. | efterfal gende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret
kostpris.

@vrige gaddsforpligtel ser malestil nettorealisationsvaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015
kr.
N[ 100 0015 51 0 o o OSSR 1 50.000
Eksterne omkOSININGEr .......cooveiieririrerereseeee e 2 -50.000
Bruttor @sUltat .........cccoeviieieeiscceeeree e 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaggsaktiver 0
Resultat af ordinaar primaer drift .......ccooveiiieeviecee e, 0
@vrige finansielle OMKOSININGEr  ........coeeirieieiesee e 3 0
Ordinaart resultat far skat .........coeoviieiniineeeeee e 0
SKat af ArEtSTESUITAL .....cvcveveveveeceereierirereie e 4 0
ATEESTESUITAL .voeeeeecececee ettt 0
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAE ... 0
LAl e 0
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2014

kr.
4.712.000
-3.079.000

1.633.000

-855.000

778.000
-492.000
286.000
-70.000
216.000

216.000
216.000
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........ccccccevvveieeiiecnenne,

Materielle anlaagsaktiver i alt ..o

Anlaegsaktiver 1 alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccoevveenieee.
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt .......ccooeiieiiceecece e

Omsaetningsaktiver i alt .....ccoeeeeecece e

Aktiver i alt

Note 2015
kr.

50.000

50.000

50.000

50.000
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2014
kr.
0

0

0

546.000
120.000

666.000

666.000

666.000
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. ......ccoocveiieiiccc e
OVErfart reSUtal .......ccoeeerieeeseeee e e

Egenkapital i @lt ....oooeeeeee

Hensadtelse til UdSKUAE SKE ........eeee e

Hensatteforpligtelsar i alt ...

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......occoeevviiieiiecceecec,

Gaddsforpligtelser i alt ....oocoveevieeee e

Passiver i alt

Note

2015

Kr.
500.000
-465.000

35.000
0
0
0
15.000

15.000

15.000

50.000
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2014

kr.

500.000
-10.585.000

-10.085.000
0

0
10.565.000
186.000

10.751.000

10.751.000

666.000

CVR-nr. 30920503
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Registreret Overfart

k?ﬁ\l/t.al resultat | alt
Kkr. kr. Kr.
Egenkapital, Primo .......cooeiiriieieee e 500.000 -10.585.000 -10.085.000
TiISKUA fFraKONCEIN ..o 0 10.120.000 10.120.000
500.000  -465.000 35.000

Egenkapital, UltimMO ......c.coveiiieeeeece e
Der er ikke sket andringer i selskabets aktiekapital indenfor de seneste 5 regnskabsar.
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Noter

1. Nettoomsagtning

Nettoomssgtning
Udlegining af fly og radighedsbetaling

2. Eksterne omkostninger

Driftsomkostninger
Revisions og radgivningshonorar
@vrige drifts- og administrationsudgifter

3. @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger i alt

4. Skat af aretsresultat

Skat af aretsresultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Skat af aretsresultat i alt
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2015 2014
k. kr.
50.000 4.712.000
2015 2014
-13.000 -28.000
-37.000  -3.051.000
-50.000  -3.079.000
2015 2014
kr. kr.

0 -492.000

0 -492.000

2015 2014
k. kr.

0 -10.565.000

0 10.495.000

0 -70.000
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5. Materielle anlaegsaktiver i alt

2015 2014

kr. kr.
Kostpris primo 0 163.395.000
Afgang 0 -163.395.000
Kostprisultimo 0 0
Af- og nedskrivning primo 0 -31.756.000
Arets af - og nedskrivninger 0 -855.000
Tilbagefersel af- og nedskrivninger ved salg 0 32.611.000
Af- og nedskrivning ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 0 0
6. Registreret kapital mv.
Aktiekapitalen bestar af 1 aktie 4500.000 kr.
7. Hensaettelse til udskudt skat

2015 2014
Hensaettel se til udskudt skat kr. kr.
Hensat primo 0 10.495.000
Hensat i aret vedrarende materielle aktiver 0 -10.495.000
Hensadtel se til udskudt skat ultimo 0 0

8. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabet har tabt mere end 50 % af egenkapitalen pr. 31. december 2015. Selskabet har i
regnskabsaret faet eftergivet sin gadd pa 10.120 tkr. til moderselskabet Saxo Bank A/S til
retablering af egenkapitalen. Egenkapitalen udger herefter 35 tkr. pr. 31. december 2015 mod
-10.085 tkr. pr. 31. december 2014.

L edelsen overvejer selskabets fortsatte muligheder og modersel skabet har tilkendegivet at ville
understette sel skabets budgetterede drift i 2016.

Pa baggrund heraf er det ledelsens vurdering at sel skabets kapital beredskab er tilstraskkeligt.

CVR-nr. 30920503
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9. Oplysning om eventualfor pligtelser
Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Saxo Bank koncernen. Som helgjet
datterselskab hadter sel skabet ubegramset og solidarisk med de avrige selskaber |

sambeskatningen for danske kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

10. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Selskabet har pr. 31. december 2015 ikke foretaget nogen pantsagning eller ydet nogen form for
sikkerhed.

11. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Felgende aktionaaer er noteret i selskabets aktionaafortegnel se som gjende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Saxo Bank A/S, Philip Heymans Allé 15, 2900 Hellerup

Naertstaende parter

Sel skabets naatstéende parter med bestemmende indflydel se omfatter modersel skabet Saxo Bank
A/S.

Transaktioner mellem naatstaende parter er baseret pa omkostningsdagkkende basis.

Koncernforhold

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Saxo Bank A/S.
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