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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Nisap ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregn-
skabet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncer-

nens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ribe, den 23. marts 2016

Direktion

Erling Pedersen
direktgr
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i Nisap ApS

Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Nisap ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter for savel
koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vur-
dering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige sk@gn er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnska-
bet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrsmme for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og drsregnskabet.

Skjern, den 23. marts 2016

Martinsen Ringkgbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 56 05 09

Kim Rune Brarup
statsautoriseret revisor
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Nisap ApS
Hillerupvej 18
6760 Ribe
CVR-nr.: 30 91 98 58
Stiftet: 5. september 2007
Hjemsted: Esbjerg Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Erling Pedersen, direktar
Revision Martinsen Ringkgbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stergade 130
6900 Skjern
Bankforbindelse vestjyskBANK, Kongensgade 70, 6700 Esbjerg
Dattervirksomheder Logitrans A/S, Ribe

Logitrans China ApS, Ribe
Interthor Inc., USA
Ningbo Logitrans Handling Equipment Co. Ltd., Kina
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nggletal for koncernen

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttoresultat 47.607 42.855 35.958 36.989 38.158
Resultat af ordinaer primeer drift 12.549 9.069 3.450 5.127 4.423
Finansielle poster, netto -3.211 -2.598 -2.767 -2.576 -2.909
Arets resultat 7.118 4.069 352 1.642 1.489
Balance:
Balancesum 83.562 80.713 81.195 82.279 80.201
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 0 219 156 1.415 483
Egenkapital 22.048 14.853 10.008 9.593 8.276
Nggletal i %: *)
Soliditetsgrad 26,4 18,4 12,3 11,7 10,3
Egenkapitalforrentning 38,6 32,7 3,6 18,4 20,0

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal
2015". Nggletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestar i at besidde kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
indenfor udvikling, produktion og salg af internt hdndteringsudstyr.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -29 t.kr. mod -25 t.kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udger
7.118 t.kr. mod 4.069 t.kr. sidste ar. Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet i arsrappor-
ten for 2014 forventede en bruttofortjeneste for 2015 pa niveau med 2014, og et ordinzert resultat ef-
ter skat pd niveau med 2014.

Ledelsen anser drets resultat for meget tilfredsstillende.

Seaerlige risici

Valutarisici

Nisap ApS's internationale aktiviteter medfgrer, af selskabets og koncernens

resultat, pengestrgmme og egenkapital pavirkes af kursudviklingen for en reekke valutaer.

Miljgforhold

Selskabets strategi og politikker pd dette omrade tager udgangpunkt i en miljgmaessig forsvarlig
driftsfgrelse, og indgar som en naturlig del i selskabets malsaetninger for produktkvalitet og
produktionsforhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet foretager ikke forskning og udvikling, men forsgger til stadighed at vaere pa forkant med
udviklingen indenfor hdndteringsudstyr.

Den forventede udvikling

Ledelse og ngglemedarbejdere har i feellesskab udarbejdet en strategiplan i 2014 for de naeste 5 ar.
Planen indeholder en velbeskrevet og velunderbygget plan for en vaekst i omsaetning og indtjening.

Budget for 2016 udviser et tilfredsstillende positivt resultat.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.

Filialer i udlandet

Selskabet har fglgende salgs- og servicefilialer i udlandet:
Logitrans Sverige, Ystad (org. nr. 502062-6262)
Logitrans Frankrig, Lyon (org. nr. 527 998 462 RCS Lyon)
Logitrans Tyskland, Schmallenberg (334/5730/0191)
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nisap ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selv-
staendige enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omreg-
ning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens va-
lutakurser, indregnes direkte pd egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstdet
ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes mo-
netaere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pd anskaffelsestids-
punktet eller pa tidspunktet for efterfslgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens
poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omreg-
nes til historiske kurser for den ikke-monetaere post.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg
eller fradrag til selvstaendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pd egenkapita-
len. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa 13n og afledte finansielle instru-
menter, som er indgdet til kurssikring af selvstaendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte
pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden geeld.

/ndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsvaerdien
af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med even-
tuelle andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige
aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden gzeld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som
Isbende er posteret pd egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis ak-
tivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtsegter eller omkostninger, overfg-
res belgb, som Igbende er posteret pd egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det
sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveerdi i resultatopggrelsen Igbende.

/ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesterin-
ger i selvstaendige udenlandske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes
direkte pa egenkapitalen.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Nisap ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
Nisap ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden ma-
de har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associ-
erede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesid-
delser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afsta-
elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksom-
heder.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi p& erhvervelsestidspunktet. Der indregnes
en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer
i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegs-
aktiver og afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomi-
ske levetid, dog maksimalt 20 r. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forven-
tet ugunstig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgraens-
ningsposter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af ne-
gativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb
svarende til handelsveerdien af ikke-monetaere aktiver, der efterfglgende indregnes i resultatopggrel-
sen over de ikke-monetaere aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virk-
somheder opggres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaes-
sige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkost-
ninger til salg eller afvikling.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres
arligt og opfgres som saerskilte poster under resultatopggrelse og balance.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rdvarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renteomkostninger og @vrige omkostninger pa 13n til finansiering af fremstilling af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for an-
laegsaktivet.
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Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknytte-
de virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af af-
skrivning pa koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationssel-
skab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-
dighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Licenser

Licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Licenser afskrives over aftale-
perioden, dog maksimalt 10 3r.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Bygninger 40 8r
Produktionsanlaeg og maskiner 10 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underle-
verandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre veaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regn-
skabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende 3rsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem af-
stdelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive reste-
rende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensaettes til
daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindel-
se med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jf. beskrivelse af
goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivnings-
perioden udggr maksimalt 20 ar og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende
og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjaelpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning p@ maskiner, fabriksbyg-
ninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og
fabriksledelse. Ldneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigge-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien
fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Nisap ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter op-
stdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over l3ne-
perioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I&n svarer til l1anets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet
som |&nets underliggende kontantvaerdi pa l8neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af 13nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til dagsvaerdi. Vaerdireguleringer indreg-
nes i resultatopggrelsen under posten "“veerdireguleringer af ejendomme”.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret fordelt pd driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider samt likvider ved arets be-
gyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
I&n, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og som kun er forbun-
det med ubetydelig risiko for vaerdieendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Nggletal
Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal 2015".

Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet sdledes:

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100
Soliditetsgrad

Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Egenkapitalforrentning

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
Note 2015 2014 2015 2014
Bruttofortjeneste 47.607 42.855 -29 -25
1 Personaleomkostninger -33.616 -32.027 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anleegsaktiver -1.442 -1.759 0 0
Driftsresultat 12,549 9.069 -29 -25
Indtaegter af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder -994 7.306 4.094
Andre finansielle indtaegter 0 0 0
2 @vrige finansielle
omkostninger -2.217 -2.599 -217 0
Resultat fgr skat 9.338 6.471 7.060 4.069
3 Skat af drets resultat -1.755 -1.264 58 0
Arets resultat 7.583 5.207 7.118 4.069
Minoritetsinteressernes
andel af 3rets resultat -465 -1.138 0 0
Koncernens andel af
arets resultat 7.118 4.069 7.118 4.069
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.443 0
Udbytte for regnskabsaret 289 0
Overfgres til overfgrt resultat 4.386 4.069
Disponeret i alt 7.118 4.069
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2015 2014 2015 2014
Anlaegsaktiver
Erhvervede licenser 32 111 0 0

5 Goodwill 3.470 289

Immaterielle
anleegsaktiver i alt 3.502 400 0 0
Grunde og bygninger 22.552 23.473 0 0
Produktionsanlaeg og
maskiner 1.615 2.038 0 0
Andre anlag,
driftsmateriel og inventar 129 185 0 0
Materielle anleegsaktiver i
alt 24.296 25.696 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 30.286 14.981
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 0 0 30.286 14.981
Anlaegsaktiver i alt 27.798 26.096 30.286 14.981

Nisap ApS - Arsrapport for 2015 18



Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2015 2014 2015 2014
Omseaetningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 34.602 32.154 0 0
Varebeholdninger i alt 34.602 32.154 0 0
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser 16.688 13.907 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 251
Udskudte skatteaktiver 0 548 0
Tilgodehavende
selskabsskat 414 0 58 0
Andre tilgodehavender 1.028 2.510 0 0
Periodeafgransningsposter 382 712 0 0
Tilgodehavender i alt 18.512 17.677 309 0
Likvide beholdninger 2.650 4.786 1 0
Omsaetningsaktiver i alt 55.764 54.617 310 (]
Aktiver i alt 83.562 80.713 30.596 14.981
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2015 2014 2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 300 300 300 300
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 2.443 0
Overfgrt resultat 21.459 14.553 19.016 14.553
Foresldet udbytte for
regnskabsaret 289 0 289 0
Egenkapital i alt 22.048 14.853 22.048 14.853
Minoritetsinteresser 2.720 5.850 0 0
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt
skat 1.129 0 0 0
Hensatte forpligtelser i
alt 1.129 0 o 0
Gaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 1.000 1.000 1.000 0
Gaeld til
realkreditinstitutter 5.785 6.282 0 0
Kreditinstitutter i gvrigt 6.743 0 6.743 0
Gaeld til pengeinstitutter 18.481 19.088 0 0
Leasingforpligtelser 759 931 0 0
Anden geeld 0 869 0 0
Langfristede
geeldsforpligtelser i alt 32.768 28.170 7.743 0
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2015 2014 2015 2014
Kortfristet del af langfristet
geeld 2.512 2.141 796 0
Geeld til pengeinstitutter 6.381 12.565 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 6.571 7.967 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 0 118
Anden geeld 9.433 9.167 10
Kortfristede
galdsforpligtelser i alt 24.897 31.840 805 128
Gaeldsforpligtelser i alt 57.665 60.010 8.548 128
Passiver i alt 83.562 80.713 30.596 14.981
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
9 Neertstdende parter
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Foresldet udbyt-

Virksomhedska- Overfgrt resul- te for regn-

pital tat skabsdret Ialt

Egenkapital 1. januar 2015 300 14.553 0 14.853
Arets overforte overskud eller

underskud 0 6.473 289 6.762

Valutakursreguleringer 0 509 509

Afledte finansielle instrumenter 0 -307 0 -307

Valutaterminsforretninger 0 231 231

300 21.459 289 22.048
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Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden

Reserve for net-
toopskrivning

Foresldet udbyt-

Virksomhedska- efter den indre Overfgrt resul- te for regn-
pital veerdis metode tat skabsaret Ialt
Egenkapital 1.
januar 2015 300 0 14.553 0 14.853
Resultatandel 0 2.443 4.386 289 7.118
Valutakursregul
eringer 0 0 77 0 77
300 2.443 19.016 289 22.048
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2015 2014
Arets resultat 7.118 4.069
10 Reguleringer 7.672 6.759
11 Andring i driftskapital -4.547 3.158
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 10.243 13.986
Renteindbetalinger og lignende 2 1
Renteudbetalinger og lignende -2.217 -2.599
Pengestrgm fra ordinaer drift 8.028 11.388
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 8.028 11.388
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -4.048 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver -40 -219
Salg af materielle anlaegsaktiver 18 15
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -3.875 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -7.945 -204
Optagelse af langfristet gaeld 7.922 0
Afdrag pa langfristet geeld -2.953 -988
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 4.969 -988
FEndring i likvider 5.052 10.196
Likvider 1. januar 2015 -8.561 -18.757
Likvider 31. december 2015 -3.509 -8.561
Likvider
Likvide beholdninger 2.650 4.786
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -6.381 -12.565
Valutakursreguleringer 222 -782
Likvider 31. december 2015 -3.509 -8.561
Nisap ApS - Arsrapport for 2015 24



Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 28.683 28.800
Pensioner 2.043 1.879 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 140 0 0 0
Personaleomkostninger i
gvrigt 2.750 1.348 0 0
33.616 32.027 0 0
2. Q@vrige finansielle
omkostninger
Andre finansielle
omkostninger 2.217 2.599 217 0
2,217 2.599 217 0
3. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 55 0 -58 0
Arets regulering af udskudt
skat 1.700 1.264 0 0
1.755 1.264 -58 0
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
4. Erhvervede licenser
Kostpris 1. januar 2015 3.868 3.868
Afgang i drets Igb -309 0 0 0

Kostpris 31. december
2015 3.559 3.868 0 o

Af- og nedskrivninger 1.

januar 2015 -3.757 -3.669 0 0
Arets afskrivninger -79 -88

Tilbagefagrsel af af- og

nedskrivninger pd

afhaendede aktiver 309 0 0 0

Af- og nedskrivninger
31. december 2015 -3.527 -3.757 (] o

Regnskabsmaessig

vaerdi 31. december

2015 32 111 o 0
5. Goodwill

Kostpris 1. januar 2015 3.221 3.221 0 0

Tilgang i arets Igb 4.048 0 0 0

Kostpris 31. december
2015 7.269 3.221 (1] 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2015 -2.932 -2.652

Arets afskrivninger -867 -280 0 0

Af- og nedskrivninger
31. december 2015 -3.799 -2.932 0 o

Regnskabsmaessig
vaerdi 31. december
2015 3.470 289 0 0
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Produktions-

Andre anlaeg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel
bygninger maskiner og inventar
Kostpris 1. januar 2015 27.047 21.109 308
Tilgang 0 40 0
Afgang -73 -2.539 0
Kostpris 31. december 2015 26.974 18.610 308
Opskrivninger 1. januar 2015 16.192 0 0
Opskrivninger 31. december 2015 16.192 0 0
Afskrivninger 1. januar 2015 19.875 19.091 123
Arets afskrivninger 812 443 56
Tilbagefgrsel af afskrivninger pd afhaendede
aktiver -73 -2.539 0
Af- og nedskrivninger 31. december
2015 20.614 16.995 179
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december
2015 22,552 1.615 129
7. Gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 &r 31/12 2015 31/12 2014
Ansvarlig lanekapital 0 0 1.000 1.000
Geeld til
realkreditinstitutter 520 3.771 6.305 6.798
Kreditinstitutter i gvrigt 796 3.129 7.539 0
Konvertible og
udbyttegivende
gldsbreve 0 0 0 619
Geeld til pengeinstitutter 1.024 13.485 19.505 19.930
Leasingforpligtelser 172 0 931 1.095
2.512 20.385 35.280 29.442
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Noter

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 6.305 t.kr., er der givet pant i grunde og bygnin-
ger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udggr 22.634 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret skadeslgsbreve nom. 9.000 t.kr. og ejerpantebreve
1.000 t.kr. i ejendom.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 1.000 t.kr. i produktionsanlzeg.

Til sikkerhed for bankgeeld er deponeret skadeslgsbrev nom. 40.000 t.kr. med virksomhedspant
i tilgodehavender fra salg, varebeholdninger, driftsmidler og inventar samt goodwill med regn-
skabsmaessig vaerdi pd 42.200 t.kr.

Dagsveerdi af renteswap til rentesikring frem til 2027 af prioritetsgaeld med samlet gzeld pa
6.305 t.kr. udg@r 1.943 t.kr. Dagsveerdien er modregnet i egenkapitalen og posteret under an-
den geeld.

Selskabet har indgdet valutaterminsforretninger til afdaekning af valutatransaktioner for fremti-
digt kgb for 25.022 t.cny. Dagsveerdien 301 t.kr. er tillagt egenkapitalen og modposteret andre
tilgodehavender.

9. Nezertstdende parter
Ejerforhold

Fglgende er noteret i modervirksomhedens fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af selskabskapitalen:

Randi Karkov Knudsen, Praestegardsvej 14 A, 8680 Ry
Gitte Kirkegaard Berg, Kinchsvej 8, 6760 Ribe

Dorte Pedersen, Kgbmandsvej 6, 6760 Ribe

Erling Pedersen, Hillerupvej 18, 6760 Ribe
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Noter
Koncern
2015 2014
10. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 2.241 1.759
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 994 0
Andre finansielle indteegter 0 -1
@vrige finansielle omkostninger 2.217 2.599
Skat af drets resultat 1.755 1.264
@vrige reguleringer 465 1.138
7.672 6.759
11. Andring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger -2.448 -907
Andring i tilgodehavender -969 1.033
AEndring i leverandgrgeaeld og anden geeld -1.130 3.032
-4.547 3.158
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