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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2018 for Emil Smedegaard Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

@lgod, den 13. juni 2019

Direktion

Peter Boe Christensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Emil Smedegaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Emil Smedegaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Der henvises til sezerskilt omtale i ledelsesberetningen omkring forudsaetningerne for selskabets
fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Der henvises seerskilt omtale ledelsesberetningen omkring veesentlige usikkerheder ved indregning og
maling af gaeldsbrev i drsapporten.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Emil Smedegaard Holding ApS - Arsrapport for 2018 3

Penneo dokumentnagle: 43 1NN-3LV03-V5MBG-30C72-WOSWC-DQ62E



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med 3rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 13. juni 2019

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Lars /AEbelg-Nielsen
statsautoriseret revisor
mne33693
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Selskabsoplysninger
Selskabet Emil Smedegaard Holding ApS
Gardevej 16, Galtho
6870 @lgod
CVR-nr.: 309169 13
Stiftet: 2. oktober 2007
Hjemsted: Varde
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Peter Boe Christensen
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er formueadministration.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har et tilgodehavende hos TBS] Smedegaard Holding ApS, der ved seneste
regnskabsaflaeggelse i 2017 er indregnet til nominel vaerdi, svarende til 10.701 t.kr. P& grund af
ugunstig udvikling pa skrotpriserne gennem 2014-2018, har selskabet ikke modtaget aftalte renter og
afdragsbetalinger pa geeldsbrevet.

Det vurderes der er stor usikkerhed om stgrrelsen og tidspunktet for en tilbagebetaling af
galdsbrevet, hvorfor der i 2018 er foretaget nedskrivning til en skgnnet nettorealisationsveerdi
vurderet ud fra selskabets aktuelle gaeldsforpligtelser. Nedskrivningen udggr i 2018 10.283 tkr. Det
foretagne skgn er af natur behaeftet med usikkerhed, men anses for den mest realistiske vaerdi pa det
foreliggende grundlag.

Den nuvaerende veerdianseettelse af geeldsbrevet vil aendre sig, safremt selskabet pd et senere
tidspunkt indgdr en afdragsaftale eller modtager yderligere afdrag ud over det i arsrapporten
vurderede belgb.

Selskabets fortsatte drift er betinget af fortsat finansiering af de Igbende driftsudgifter ved
nedbringelse af geeldsbrevet. Det er ledelsens vurdering, at der kan opnds de ngdvendige afdrag pa
geeldsbrevet til at opretholde driften for det kommende 3&r, og arsrapporten er aflagt i
overensstemmelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udger -9.625 kr. mod -9.625 kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udger
-10.303.184 kr. mod -9.844 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt egenkapitalen ved aflaeggelsen af drsrapporten for 2018 som fglge af nedskrivning
af geeldsbrevet til skgnnet nettorealisationsveerdi. Selskabskapitalen kan reetableres ved en
kombinderet kapitalnedsaettelse til minimums kapitalkravet samt efterfglgende geeldskonvertering til
egenkapital.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Emil Smedegaard Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttotab -9.625 -9.625
Andre finansielle indteegter 13 96
Nedskrivning af finansielle aktiver -10.283.049 0

3 @vrige finansielle omkostninger -10.523 -315
Resultat fgr skat -10.303.184 -9.844
Skat af rets resultat 0 0
Arets resultat -10.303.184 -9.844
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -10.303.184 -9.844
Disponereti alt -10.303.184 -9.844
Emil Smedegaard Holding ApS - Arsrapport for 2018 8
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Balance 31. december

Aktiver
Note
Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Passiver
Egenkapital

Virksomhedskapital
5 Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

1 Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller maling

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2018 2017
418.325 10.701.374
418.325 10.701.374

418.325 10.701.374

9.000 13.000
3.792 10.177
12.792 23.177
0 73.643
12.792 96.820

431.117 10.798.194

500.000 500.000
-497.108 9.806.076

2.892 10.306.076

9.900 9.900
418.325 482.218
428.225 492.118

428.225 492.118

431.117 10.798.194

Emil Smedegaard Holding ApS -

Arsrapport for 2018

Penneo dokumentnagle: 43 1NN-3LV03-V5MBG-30C72-WOSWC-DQ62E
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Noter

Usikkerhed om going concern

Selskabets fortsatte drift er betinget af fortsat finansiering af de Igbende driftsudgifter ved
nedbringelse af gaeldsbrevet. Det er ledelsens vurdering, at der kan opnas de ngdvendige
afdrag pa geeldsbrevet til at opretholde driften for det kommende &r, og arsrapporten er aflagt i
overensstemmelse hermed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har et tilgodehavende hos TBSJ] Smedegaard Holding ApS, der ved seneste
regnskabsaflaeggelse i 2017 er indregnet til nominel veerdi, svarende til 10.701 t.kr. P& grund af
ugunstig udvikling pa skrotpriserne gennem 2014-2018, har selskabet ikke modtaget aftalte
renter og afdragsbetalinger pd gaeldsbrevet.

Det vurderes der er stor usikkerhed om stgrrelsen og tidspunktet for en tilbagebetaling af
geeldsbrevet, hvorfor der i 2018 er foretaget nedskrivning til en skgnnet nettorealisationsvaerdi
vurderet ud fra selskabets aktuelle geeldsforpligtelser. Nedskrivhingen udggr i 2018 10.283 tkr.
Det foretagne skgn er af natur behaeftet med usikkerhed, men anses for den mest realistiske
veerdi pa det foreliggende grundlag.

Den nuvarende veardiansattelse af gaeldsbrevet vil andre sig, sdfremt selskabet pa et senere
tidspunkt indgar en afdragsaftale eller modtager yderligere afdrag ud over det i arsrapporten
vurderede belgb.

2018 2017

@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 10.523 315
10.523 315
31/12 2018 31/12 2017

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2018 500.000 500.000
500.000 500.000
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
5. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2018 9.806.076 9.815.920
Arets overforte overskud eller underskud -10.303.184 -9.844
-497.108 9.806.076
6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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