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Ledelsespategning

Direktion har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapporten for HWB Holding Aalborg ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af kon-
cernens ag selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indehaider en retvisende redegerelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske farhold, &rets resultat og for koncernens 0g
selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 27. maj 2016
Direktion: _»

ning Winum Bruun
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i HWB Holding Aalborg ApS

Pategning pa koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for HWB Holding Aalborg ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgerel-
se for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifaelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa note 2 i arsregnskabet, hvor
ledelsen redeger for selskabets likviditetsberedskab og regnskabsmaessige sken og usikkerheder.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Yihar i henhoid til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke forataget yderligere
handlinger i tillzg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og drsregnskabet.

Aalborg, den 27. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Thomas Kallehauge
statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

HWB Holding Aalborg ApS
Arsrapport 2015

HWB Holding Aalborg ApS
Ved Stranden 9B, 9000 Aalborg

30913515

1. september 2007
Aalborg

1. januar - 31. december

Henning Winum Bruun

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

HWB Holding
Aalborg ApS

68,89 %

Bellevue A/S
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal for koncernen

HWB Holding Aalborg ApS

Arsrapport 2015

[ t.kr. 2015 2014 2013 2012 |

Hovedtal

Bruttoresultat 25.409 15.000 20.548 29.767
Resultat af ordinaer primaer drift 6.222 -2.549 -4.570 2.691
Arets resultat 4.094 -2.385 -3.739 2.009
Anlagsaktiver 14.317 15.449 13.564 14.105
Omsaetningsaktiver 47.902 54.755 57.055 52.105
Aktiver i alt (balancesum) 62.219 70.203 70.619 66.210
Selskabskapital 125 125 125 125
Egenkapital -7.884 -15.662 -14.143 8.006
Hensatte forpligtelser 0 0 0 2.364
Langfristede geeldsforpligtelser 24.339 26.220 27.539 1.823
Kortfristede gaeldsforpligtelser 45.764 59.645 57.223 54.018
Pengestrem fra driftsaktiviteten -3.931 6.812 -4.459 4.732
Pengestrem til investeringsaktiviteten -601 -1.854 =1.873 -4.416
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten 3.201 =1.53/1 2.832 -1.794
Pengestrom i alt “1.331 3.427 -3.500 -1.478
Nggletal

Soliditetsgrad -12,7% -22,3% -20,0% 12,1%
Afkastningsgrad 10,2 % 3.7 % -6,6% 4,4 %

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 39 44 49 54 |

Noegletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansforenings "Anbefalinger og Negle-
tal 2015". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Hoved- og nagletal for 2013 er tilpasset korrektionen af den fundamentale fejl vedrerende skyldigt va-

reforbrug, som blev konstateret i 2014.

Det har ikke vaeret muligt at korrigere hoved- og negletal for perioden 2012.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens formal er at drive rejsebureau, salg af oplevelser og investering samt anden dermed, efter
bestyrelsens sken, beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

| arets resultat indregnes det vareforbrug, der efter ledelsens bedste sken vedrerer den i regnskabsaret
realiserede omsatning. Vareforbruget indregnes efter et sken, der er baseret pa historiske erfaringer
for gavebevismodtagernes indl@sningsmenster m.v.

Det anvendte datagrundlag til fastleeggelse af de regnskabsmaessige sken er i drets Ipb forbedret vae-
sentligt, hvorved der nu er en sterre sikkerhed ved indregning og maling af vareforbruget.

Sterrelsen af forpligtelsen afhanger i hgj grad af indlesningsmensteret hos gavebevismodtager og an-
dre faktorer, der pa tidspunktet for det foretagne sken er ukendte. Der er saledes en vis usikkerhed be-
heaeftet med indregningen af vareforbruget og sterrelsen af det skyldige vareforbrug.

Det er ledelsens vurdering, at den indregnede forpligtelse er indregnet efter et kvalificeret sken og er
tilstraekkeligt til at daekke den fremtidige forpligtelse til skyldigt vareforbrug.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat
Arets resultat udger 4.094 t.kr. mod -2.385 t.kr. i 2014.

Resultatforbedringen pa 6.479 t.kr. er primaert opnaet ved, at dattervirksomheden Bellevue A/S i lebet
af 2015 har gennemfort sidste del af de seneste to ars turnaround med fokus pa reducering af kapaci-
tetsomkostningerne, udskiftning af ledelsen og optimering af produktionen.

| lobet af 2015 har dattervirksomheden Bellevue A/S valgt at styrke sin position ved at udvide kapitalen
og styrke likviditetsberedskabet gennem investering fra virksomhedens administrerende direkter og be-
styrelsesformand.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Kapitalforhold

Egenkapitalen udger 95 t.kr. pr. 31. december 2015. Selskabet har saledes retableret selskabskapita-
len, hvorfor det ikke la2ngere er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab. Selskabet har som for-
ventet retableret selskabskapitalen gennem positiv indtjening.

Likviditetsberedskab

Koncernens likviditetsbehov er meget saesonbetonet i takt med omsaetningen med det storste likvidi-
tetsbehov i oktober/november grundet store pengebindinger op til julesalget.

Ifelge det af ledelsen godkendte budget for 2016 forventes aret at generere positive likviditetsstremme.

| sagens natur vil de faktiske genererede likviditetsstromme sandsynligvis afvige fra de budgetterede,
idet de forventede begivenheder ofte ikke indtraader som forventet, og afvigelserne kan vaere vasentli-

ge.
Koncernens finansiering bestar af en kreditramme i selskabets pengeinstitut. Herudover har aktionaer
og ledelse stillet tilstraekkelig likviditet til radighed, som daekker det budgetterede likviditetsbehov for
2016.

Ledelsen vurderer pd baggrund af ovenst3ende, at selskabet har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemfarelse af de planlagte aktiviteter og drift i henhold til budgettet for 2016, hvorfor koncern- og
arsregnskabet er aflagt under forudsaetning om fortsat drift.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forventninger til fremtiden

Der forventes vaekst pa flere af koncernens forretningsomrdder samt et positivt driftsresultat i 2016.

Risikoforhold
Koncernen befinder sig i et marked, der oplever en markant udvikling og en skarpet konkurrence.

Virksomhedens position i markedet vurderes som yderst steerk med et kendt brand og en stor goodwill
hos samarbejdspartnere bade pa leverander- og salgssiden.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde handelser, som vurderes at have vasentlig
indflydelse pd bedemmelsen af arsrapporten.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primeaer drift

Andel af resultat efter skat i dattervirksom-
heder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Ordinzrt resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

HWB-koncernens andel af arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Overfort resultat

HWB Holding Aalborg ApS

Arsrapport 2015

Koncern ] Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
25.408.814 19.000.338 -1.350 -85.473
-17.063.654 -18.913.267 0 0
-2.123.280 -2.636.201 0 0
6.221.880 -2.549.130 -1.350 -85.473
1.000.000 0 1.000.000 0
41.602 102.278 0 10.546
-521.456 -535.704 -76.035 -58.616
6.742.026 -2.982.556 922.615 -133.543
-1.214.739 598.000 -2.082 24.755
5.527.287 -2.384.556 920.533 -108.788
-1.433.161 0 0 0
4.094.126 -2.384.556 920.533 -108.788
0 0
920.533 -108.788
920.533 -108.788

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

HWB Holding Aalborg ApS

Arsrapport 2015

Balance
o Koncern Modervirksomhed
Note  kr. 2015 2014 2015 2014
AKTIVER
Anlegsaktiver
6 Immaterielle anlegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 1.801.884 1.760.610
1.801.884 1.760.610 0
7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 9754.604 10.000.000 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.534.445 3.468.247 0 0
12.289.049 13.468.247 0 0
Finansielle anlagsaktiver
8 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 0 0
Deposita 225.651 219.813 0 0
225.651 219.813 0 0
Anlagsaktiver i alt 14.316.584 15.448.670 0 0
Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer 8.972.743 10.209.985 0 0
8.972.743 10.209.985 0
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.891.233 37.044.301 0 0
Tilgodehavender hos dattervirksomheder 0 0 121.774 0
Tilgodehavende skat 0 0 0 0
Andre tilgodehavender 1.913.950 1.366.546 0 300
9 Periodeafgransningsposter 344.083 258.551 0 0
Udskudt skatteaktiv 2.811.142 4,025.291 181.620 183.702
37.960.408 42.694.689 303.394 184.002
Verdipapirer og kapitalandele 0 382.828 0 382.828
Likvide beholdninger 968.806 1.467.238 38.957 387.691
Omsatningsaktiver i alt 47.901.957 54.754.740 342,351 954,521
AKTIVER | ALT 62.218.541 70.203.410 342.351 954.521

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar

Balance

Note  Kr.
PASSIVER
Egenkapital

10

11
12

11

12

13
14

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Overfort resultat

Foresldet udbytte

Egenkapital i alt
Minoritetsinteresser

Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Realkreditinstitutter
Periodeafgransningsposter

Kortfristede geldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geelds-
forpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandorer af varer og tjeneste-
ydelser

Geld til dattervirksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Skyldig skat

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

- 31. december

HWB Holding Aalborg ApS

Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
) 2015 2014 2015 2014
125.000 125.000 125.000 125.000
3.900.578 3.900.578 0 0
0 0 0 0
-11.909.855 -19.687.142 -30.041 -950.574
) 0 0 0 0
-7.884.277 -15.661.564 94.959 -825.574
0 0 0 0
5.637.508 5.700.817 0 0
18.701.669 20.519.320 0 0

24.339.177 26.220.137

61.878 47.782 0 0
1.633.670 800.669 0 0
5.484.479 14.609.873 31.250 55.000
0 0 0 1.497.348
1.012.500 0 0 0
154,274 0 154.274 0
5.869.810 6.265.009 61.868 227.747
31.547.030 37.921.504 0 0
45.763.641 59.644.837 247.392 1.780.095
70.102.818 85.864.974 247.392 1.780.095
62.218.541 70.203.410 342.351 954.521

Vasentlige forhold vedrarende ledelsesberetningen samt regnskabsmaessige sken og usikkerheder
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Koncern
o Reserve for
Selskabs- opskriv- Overfart Foreslaet
Kr. kapital ninger resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 3.900.578 -19.687.142 0 -15.661.564
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0
Overfort via resultatdisponering 0 0 4,094.126 0 4.094.126
Egenkapitalposteringer i dattervirk-
somhed 0 0 1.550.025 0 1.550.025
Veardiregulering ved &ndring af ejer-
forhold 2.133.136 2.133.136
Egenkapital 31. december 2015 125.000 3.900.578 -11.909.855 0 -7.884.277
Modervirksomhed
Netto-
opskrivning
efter indre
Selskabs- vardis Overfort Foreslaet
Kr. kapital metode resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 0 -950.574 0 -825.574
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0
Overfort via resultatdisponering 0 0 920.533 0 920.533
Egenkapital 31. december 2015 125.000 0 -30.041 0 94,959

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgorelse

Note kr.

Arets resultat
Skat af arets resultat
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter

15 Pengestrem fra primeer drift for andring i driftskapital
16 /ndring i driftskapital

Pengestrem fra primaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

6 Kob af immaterielle anlaegsaktiver

7 Kob af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Salg af veerdipapirer

Pengestrem til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser
Provenu ved kapitaludvidelse i og delvis afhaendelse af dattervirksomhed

Kapitalejerne:
Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
17 Likvider, primo

17 Likvider, ultimo

HWB Holding Aalborg ApS

Arsrapport 2015

Koncern
2015 2014
5.527.287 -2.384.556
1.214.739 -598.000
1.123.280 2.636.201
7.865.306 -346.355
-11.796.051 7.000.131
-3.930.745 6.653.776
0 158.000
-3.930.745 6.811.776
-596.125 -833.368
-404.230 -1.634.158
15.000 280.000
383.880 333.919
-601.475 -1.853.607
-49.213 -530.897
3.250.000 0
0 -1.000.000
3.200.787 -1.530.897
-1.331.433 3.427.272
666.569 -2.760.703
-664.864 666.569

Pengestromsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets ovrige bestanddele.

14
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HWB Holding Aalborg ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellem klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden HWB Holding Aalborg ApS og dattervirksomheder,
hvori HWB Holding Aalborg ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne
eller pd anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvearender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes
som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Minoritetsinteresser kan kun vare negative s&fremt minoritetsinteressen har en juridisk eller faktisk
forpligtelse til at deekke minoritetsinteressens andel af underbalancen. Alternativt belastes majoritetens
egenkapital med underbalancen.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem afhandel-
sessummen og den regnskabsmasssige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet
goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkpbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelpb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske leve-
tid, dog maksimalt 20 &r. Negative forskelsbelob (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pageldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgransningsposter og
indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et beleb svarende til dagsvaerdien
af ikke-monetaere aktiver, der efterfalgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetzre akti-
vers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.
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Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilforsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol
anvendes sammenlagningsmetoden. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksom-
heds regnskabsmaessige vardi indregnes pa egenkapitalen. Der foretages endvidere tilpasning af sam-
menligningstal for tidligere regnskabsar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregningen og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten afl@gges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af eendrede regnskabsmasssige skon af
belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning og vareforbrug

Indtagter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer, hvilket omfatter salg af oplevelsesbeviser, rejser og
handelsvarer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted,
og hvis indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Vareforbruget males efter et sken, baseret pa historiske erfaringer for gavebevismodtagernes indlgs-
ningsmenster og andre relevante faktorer.
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Bruttoresultat

Bruttoresultatet er en sammendragning af nettoomsatning, andre driftsindtaegter, vareforbrug og an-
dre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, realisere-
de og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatte-
ordningen m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som folge af &ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henferes til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som omkost-
ninger i anskaffelsesaret.
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Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfarlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pévises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle an-
leegsaktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremti-
dige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkost-
ningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostnin-
gerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineart over den vurderede
okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 3-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tilleg af op-
skrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Der fo-
retages lebende vurdering af, om der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse af grunde og bygnin-
ger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med tilleg af opskrivninger og med fradrag af eventuel forventet
restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-100 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
ferste indregning til opgjort kostpris, svarende til dagsverdien eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod el-
ler den alternative I&nerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som ovrige
tilsvarende anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samle-
de forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Modervirksomhed
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Belle-
vue A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kpb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregn-
skabet.

Gevinst eller tab ved delvis afhandelse af kapitalandele i dattervirksomhed opgeres som forskellen mel-
lem andelen af den regnskabsmassige veerdi af afhaendede aktiver og forpligtelser og nettosalgsprisen.
Gevinst eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hojeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedegaelse af forvente-
de tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfelgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi pa balancedagen, svarende til
borskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @&ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved l3noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.
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@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter (passiv)

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter det forventede fremtidige varefor-
brug tilhgrende solgte gavebeviser ud fra et konservativt syn, baseret pa historiske erfaringer for gave-
bevismodtagernes indlesningsmenster m.v.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt ksb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende
gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer som uden hindring kan omseettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi@ndringer.

Nggletal

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansforenings "Anbefalinger og Negletal
2015".

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

. Resultat af primeer drift x 100
Afkastningsgrad Gennemsnitlig operative aktiver

Operative aktiver Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket li-
kvide beholdninger, andre rentebarende ak-
tiver (inkl. aktier) og kapitalandele
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Likviditetsberedskab

Koncernens likviditetsbehov er meget saesonbetonet i takt med omsatningen med det storste likvidi-
tetsbehov i oktober/november grundet store pengebindinger op til julesalget.

Ifolge det af ledelsen godkendte budget for 2016 forventes aret at generere positive likviditetsstromme.

| sagens natur vil de faktiske genererede likviditetsstremme sandsynligvis afvige fra de budgetterede,
idet de forventede begivenheder ofte ikke indtraader som forventet, og afvigelserne kan vare vasentli-

ge.

Koncernens finansiering bestar af en kreditramme i selskabets pengeinstitut. Herudover har aktionaer
oq ledelse stillet tilstraekkelig likviditet til radighed, som daekker det budgetterede likviditetsbehov for
2016.

Ledelsen vurderer pa baggrund af ovenstaende, at selskabet har et tilstrakkeligt likviditetsberedskab til
gennemferelse af de planlagte aktiviteter og drift i henhold til budgettet for 2016, hvorfor koncern- og
arsregnskabet er aflagt under forudsatning om fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

| arets resultat indregnes det vareforbrug, der efter ledelsens bedste sken vedrerer den i regnskabsaret
realiserede omsatning. Vareforbruget indregnes efter et skan, der er baseret pa historiske erfaringer
for gavebevismodtagernes indlgsningsmanster m.v.

Sterrelsen af forpligtelsen afhaenger i hej grad af indlesningsmensteret hos gavebevismodtager og an-
dre faktorer, der pa tidspunktet for det foretagne sken er ukendte. Der er sdledes en vis usikkerhed be-
haftet med indregningen af vareforbruget og sterrelsen af det skyldige vareforbrug.

Det er ledelsens vurdering, at den indregnede forpligtelse er indregnet efter et kvalificeret sken og er
tilstraekkeligt til at daekke den fremtidige forpligtelse til skyldigt vareforbrug.
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Koncern Modervirksomhed
kr. 2015 2014 2015 2014
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 14.718.621 15.966.313 0 0
Pensioner 1.538.467 1.781.693 0 0
Andre omkostninger til social sikring 318.297 365.309 0 0
Andre personaleomkostninger 488.269 799.952 0 0
17.063.654 18.913.267 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse (t.kr.) 1.330 2.025 0 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskzeftigede 39 44 0 0
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til dattervirksomheder 0 0 27.798 0
Renteomkostninger til associerede virksomheder 12.500 0 0 0
@vrige renteomkostninger 508.956 535.704 48,237 58.616
521.456 535.704 76.035 58.616
Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 1.195.994 -700.415 -16.663 -27.665
Arets requlering som falge af nedsattelse af
selskabsskatteprocenten 18.745 102.415 18.745 2.910
1.214.739 -598.000 2.082 -24.755
Immaterielle anlegsaktiver
Koncern
Udviklings-
kr. projekter
Kostpris 1. januar 2015 2.368.328
Tilgang 596.125
Kostpris 31. december 2015 2.964.453
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 607.718
Afskrivninger 554.851
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 1.162.569
Regnskabsmaessig verdi 31. december 2015 1.801.884
Afskrives over 3-5&r

_———————
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Andre an-

laeg, drifts-

Grunde og materiel og
kr. bygninger inventar lalt
Kostpris 1. januar 2015 5.747.990 12.477.518 18.225.508
Tilgang 0 404.230 404.230
Afgang 0 -65.692 -65.692
Kostpris 31. december 2015 5.747.990 12.816.056 18.564.046
Opskrivninger 1. januar 2015 5.098.796 0 5.098.796
Arets opskrivning 0 0 0
Opskrivninger 31. december 2015 5.098.796 0 5.098.796
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 846.786 9.009.270 9.856.056
Afskrivninger 245,396 1.294.239 1.539.635
Afgang -21.898 -21.898
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 1.092.182 10.281.611 11.373.793
Regnskabsmassig verdi 31. december 2015 9.754.604 2.534.445 12.289.049

Afskrives over 10-100 ar 3-54ar

Som led i dattervirksomhedens Isbende revurdering af domicilejendom til dagsveerdi er der i forbindelse
med udarbejdelse af arsregnskab 2015 indhentet eksterne vurderinger af ejendommens dagsvaerdi. Det
er ledelsens vurdering, at der eksisterer et aktivt marked for denne type ejendom, og har pa baggrund
af de indhentede vurderinger indregnet domicilejendommen til 9.755 t.kr.

Dattervirksomhedens opskrivninger pa grunde og bygninger udger 5.099 t.kr. pr. 31. december 2015.
Hvis opskrivningen ikke var foretaget, ville den regnskabsmeaessige vaerdi veere 4.859 t.kr. lavere pr. 31.
december 2015.

Modervirksomhed

kr. ' 2015 2014
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 500.000 500.000
Arets til- og afgange -69.445 0
Kostpris 31. december 4430.555 500.000
Veardireguleringer 1. januar -500.000 500.000
Modtaget udbytte 0 -1.000.000
Arets regulering som felge af a&ndrede ejerforhold 69.445 0
Verdirequleringer 31. december B -430.555 -500.000
Regnskabsmassig vardi 31. december 0 0
Stemme- og
Navn og hjemsted - - B ejerandel
Bellevue A/S, Aalborg 68,89 %

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrerer efterfolgende ar.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern
t.kr. 2015 2014
Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. januar 0 0
Verdiregulering ved e&ndring af ejerforhold -4.615.476
Andel af arets resultat 1.433.161 0
Egenkapitalbevagelser 699.975 0
Minoritetsinteressers forholdsmaessige andel af negativ indre vardi overfart til
majoritetsaktionar 2.482.340
Minoritetsinteresser 31. december 0 0
Koncernen
Galdialt Geldialt -
1.januar 31, december  Afdrag naste Langfristet Restgaeld
kr. 2015 2015 ar andel efter 5 ar
Langfristede galdsforpligtelser
Prioritetsgeeld 5.748.599 5.699.386 61.878 5.637.508 5.443.986
5.748.599 5.699.386 61.878 5.637.508 5.443.986

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter under forpligtelser paialt 50.249 t.kr. (2014: 58.440 t.kr.) bestar af peri-
odiseret skyldigt vareforbrug vedrerende solgte gavebeviser samt tilhorende skyldig gavekortmoms.

| drets resultat indregnes det vareforbrug, der efter ledelsens bedste skon vedrerer den i regnskabsaret
realiserede omsaetning. Vareforbruget indregnes efter et sken, der er baseret pa historiske erfaringer
for gavebevismodtagernes indlgsningsmenster m.v.

Det anvendte datagrundlag til fastlaggelse af de regnskabsmaessige sken blev i 2014 forbedret vaesent-
ligt og er i drets lob yderligere forbedret, hvorved usikkerheden ved indregning og maling af vareforbrug
er reduceret.

Sterrelsen af forpligtelsen afhanger i hgj grad af indlesningsmenstret hos gavebevismodtagerne og an-
dre faktorer, der pa tidspunktet for det foretagne sken er ukendte. Der er saledes en vis usikkerhed be-
haftet med indregningen af vareforbruget og sterrelsen af det skyldige vareforbrug.

Virksomheden har en juridisk forpligtelse til at indlgse gavebeviser i 1-3 ar fra udstedelsen heraf, hvor-
for forpligtelsen er indregnet med 18.702 t.kr. som langfristet og 31.547 t.kr. som kortfristet forplig-
telse.

Det er ledelsens vurdering, at den indregnede forpligtelse er indregnet efter et kvalificeret sken og er
tilstraekkeligt til at deekke den fremtidige forpligtelse til skyldigt vareforbrug.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Kontraktlige forpligtelser

Virksomheden har indgdet leje- og leasingaftaler med en samlet &rlig forpligtelse pa 897 t.kr. Den sam-
lede restforpligtelse udger 1.850 t.kr.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. (fortsat)
Eventualforpligtelser

Koncernen

Koncernen indtagtsfarer labende et konservativt sken over ikke-indlpste gavebeviser. Dette skon over
indlesningsprocenten er opgjort pa baggrund af erfaringer fra tidligere ar. Koncernen har en juridisk
forpligtelse til at indlese gavebeviseri 1-3 &r fra udstedelsen heraf, hvorfor der pahviler koncernen en
yderligere forpligtelse til imgdegaelse heraf ud over den i arsregnskabet indregnede.

Moderselskabet

Modervirksomheden er sambeskattet med den danske dattervirksomhed. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksom-
heders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter
og royalties udger 154 t.kr. pr. 31. december 2015.

Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare,
at selskabernes haftelse udger et sterre beleb. Koncernen som helhed hafter ikke over for andre.

Modervirksomheden har afgivet kaution overfor koncernens pengeinstitut for dattervirksomhedens
geld til pengeinstituttet, som pr. 31. december 2015 androg 1.634 t.kr. Denne geeld er efter balance-
dagen og inden godkendelsen af naervarende arsrapport indfriet.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen

Til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter pa 5.699 t.kr. er der afgivet pant i koncernens ejendom,
der pr. 31. december 2015 er optaget til en regnskabsmaessig veerdi pa 9.755 t.kr.

Bellevue A/S har stillet virksomhedspant over for koncernens pengeinstitut pa 2.500 t.kr. til sikkerhed
for alle mellemvarender.

Bellevue A/S har tillige udstedt ejerpantebrev til pengeinstituttet pa 1.000 t.kr. til sikkerhed for alle mel-
lemvaerender. Ejerpantebrevet giver sikkerhed i koncernens ejendom.

Moderselskabet

Ingen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kr.

Pengestrgm fra primaer drift fer &ndring i driftskapital
Primaer resultat

Regqulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:
Nedskrivninger og afskrivninger
Finansielle poster

4ndring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

/Zndring i leveranderer og anden geeld

Likvider
Likvide beholdninger
Kreditinstitutter

Likvider pr. 31. december

HWB Holding Aalborg ApS

Arsrapport 2015

Koncern
2015 2014
6.221.880 -2.549.130
2.123.280 2.636.201
-479.854 -433.426
7.865.306 -346.355
1.237.242 -21.657
3.514.294 2.234.850
-16.547.587 4.786.938
-11.796.051 7.000.131
968.806 1.467.238
-1.633.670 -800.669
-664.864 666.569
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