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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 for Distribution Plus A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansieile stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
vikiingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vadum, den 27. juni 2016
Direktion:

Bestyrelse:
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til aktionaererne i Distribution Plus A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Distribution Plus A/S for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.
Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundiag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg tit den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 27. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Distribution Plus A/S
Arsrapport 2015/16

Distribution Plus A/S
Charles Lindberghs Vej 9, 9430 Vadum

3091 3078

12. oktober 2007
Aalborg

1. maj - 30. april

www.distributionplus.dk
info@distributionpius.dk

33384345

Palle Ebbesen Smed, formand
Svend Erik Baadsgaard

Seren S. Henriksen

Jesper Toustrup

Jesper Jungersen

Seren Petersen, adm. direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25, 8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Distribution Plus A/S er landets storste konsolidator af magasindistribution, der indkgbes af begge di-
stributerer pa markedet - Bladkompagniet og Post Danmark samt konsolidering af adresselgse forsen-
delser - primaert i Danmark. Derudover omfatter Distribution Plus A/S" aktiviteter foliering, adressering
og pakning af alle former for magasiner, breve, pakker m.v. til savel inden- som udenlandsk distribution.

Hoved- og nggletal 2015/16

Bruttofortjeneste 18,4 mio. DKK
Resultat for skat 5,0 mio. DKK
EBITDA 5,3 mio. DKK
Egenkapital 11,3 mio. DKK
Antal medarbejdere 31

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabsaret har - igen - vaeret praeget af faldende volumener pa omradet for adresserede magasiner;
dog er faldet ikke sa stort som i de tidligere regnskabsar. Faldet har delvist skyldtes en sterre omlaeg-
ning til adresselgs distribution af magasinerne som fgige af en markant tavere distributionspris.

Det er lykkedes at haeve den samlede volumen for adresselgse forsendelser trods en fortsat markant
stigning i antallet af adresser med “Nej Tak" til gratis reklamer landet over. Arsagen til denne udvikling
er en fortsat udbygning af samarbejdet med ejerkredsen om mere komplette Igsninger til aile kunder.

Pakkeridelen af Distribution Plus er kommet flot igennem regnskabsaret. Efter et par vanskelige ar for
og efter fusionen af S-Mail A/S med Distribution Plus er hele organisationen nu faldet pa plads, hvilket
markant har forbedret resultatet af denne aktivitet.

Investeringer

Selskabet har i regnskabsaret investeret i en brugt segmenterings- og kuverteringsmaskine.

Begivenheder efter statusdagens udlgb

Der er fra statusdagen og frem til i dag ikke indtr&dt forhold, som vil kunne forrykke vurderingen af ars-
rapporten vasentligt.

Forventninger tit fremtiden

Samlet forventes der sdvel en omsatning som et resultat for det kommende regnskabsar, der vil vaere
faldende i forhold til regnskabsaret 2015/16 som falge af den fortsat faldende udvikling pa selskabets
markeder.

Sarlige risici

Valutarisici

Selskabet er kun i beskeden grad eksponeret for andringer i valutakurser.

Renterisici

Selskabet er som fglge af sin soliditet og sit finansielle beredskab kun i mindre grad eksponeret over for
&ndringer i renteniveauet.

Kreditrisici

Inden et nyt samarbejde indledes, foretages en skonomisk vurdering af kunden, og safremt det vurderes
hensigtsmaessigt og muligt, afdaekkes kreditrisici via forsikring hos kreditforsikringsselskaber.
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Resultatopgerelse

Note t.kr. 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 18.413 17.235
Personaleomkostninger 13097 =13.807

4 Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -441 -537
Resultat af primaer drift 4.875 2.891
3 Resultat efter skat i tilknyttede virksomheder 40 =
Finansielle indtaegter Sl 80
Finansielle udgifter -15 =155
Resultat for skat 4.977 2.809
2 Skat af arets resultat -1.092 -806
Arets resultat 3.885 2.003

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 0
Overfort tii naaste ar 3.885 2.003

3.885 2.003
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Arsregnskab 1. maj - 30. april
Balance
Note t.kr. 30/4 2016 30/4 2015
AKTIVER
Anlagsaktiver
3 Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner 2.808 2.163
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 18 42
2.826 2.205
Finansielle anleegsaktiver
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 90 14
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 330 156
420 170
Anlagsaktiveri alt B 3.246 2.375
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer 547 451
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 200 88
Tilgodehavender fra salg 6.914 15.765
Periodeafgransningsposter 507 164
7.621 16.017
Likvide beholdninger 9.472 3.553
Omsatningsaktiveri alt 17.640 20.021
AKTIVER | ALT 20.886 22.396
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Balance

Note t.kr. 30/4 2016 30/4 2015
PASSIVER
Egenkapital

5 Aktiekapital 1.134 1.134
Nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 0
Overfort resultat 10.153 6.232
Egenkapital i alt 11.287 7.366
Hensatte forpligtelser
6 Udskudt skat 128 5

Hensatte forpligtelser i alt 128 ris)
Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 103
Forudbetalinger fra kunder 763 928
Leverandergald 6.585 10.072
Skyldig selskabsskat 1039 694
Anden gald 1.084 3.158
Galdsforpligtelser i alt 9.471 14,955
PASSIVER | ALT 20.886 22.396

Anvendt regnskabspraksis

Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligteiser
Leje- og leasingforpligtelser

Nartstaende parter

OO~
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Noter
Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Distribution Plus A/S for dret 1. maj 2015 - 30. april 2016 er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbin-

delse med salget.

Bruttofortjeneste

Selskabet har valgt at anvende undtagelsesbestemmelsen i rsregnskabslovens & 32 om alene at oplyse
bruttofortjenesten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder Ignninger, vederiag, pensioner og evrige personaleomkostninger til
selskabets ansatte.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgereisen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende verdipapi-
rer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
laeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v. Der aktiveres ikke renteomkostninger.

Skat af &rets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Stibo-koncernens danske sel-
skaber. Datterselskaber indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Stibo Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle beta-
linger af seiskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der bestar af arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt skat indregnes i resultatop-
gorelsen. Den del af drets skat, der knytter sig til egenkapitalbevaegelser, indregnes direkte pa egenka-
pitalen.
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg af koncerngoodwill.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veer-
di, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang mo-
dervirksomheden har en retlig elier faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre vaerdis metode i egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males tit amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgpdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Sambeskatningsbidrag og udskudt skat
Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen i en sarskilt linje.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tiifalde, hvor opgegrelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Zndringen i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Noter

Skat af drets resultat
tkr.

Aktuel skat
Zndring af udskudt skat

Materielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. maj 2015
Tilgang

Afgang

Kostpris 30. april 2016

Afskrivninger 1. maj 2015
Afgang
Afskrivninger

Afskrivninger 30. april 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Lk

Kostpris 1. maj
Tilgang

Kostpris 30. april

Reguleringer 1. maj
Kursregulering
Arets resultat

Reguleringer 30. april

Regnskabsmaeaessig vaerdi 30. april

Navn

Distribution Plus AB

Distribution Plus A/S
Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15

1.039 694

53 112

1.092 806
Andre an-

Produkti- leeg,
onsaniag driftsma-
og maski- teriel og
ner inventar
9.688 1.416
1.062 0

0 0
10.750 1.416
7.525 1.374

0 0

417 24
7.942 1.398
2.808 18

2015/16 2014/15

200 87

0 113

200 200
-186 -198

36 19

40 Fif

-110 -186

90 14
Hjemsted Ejerandel
Sverige 100 %
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Arsregnskab 1. maj - 30. april
Noter
Egenkapital
t.kr. 2015/16 2014/15
Egenkapital 1. maj 7.366 5.344
Kursregulering af udenlandske datterselskaber 36 19
Arets resultat 3.885 2.003
Egenkapital 30. april 11.287 7.366
Aktiekapital
Aktiekapital 1. maj 1.134 1.500
Nedsattelse af selskabskapital 0 -366
Aktiekapital 30. april 1.134 1.134
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve 1. maj 0 0
Overfort af arets resultat 0 0
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 30. april 0
Overfgrt resultat
Overfort resultat 1. maj 6.232 3.844
Nedsattelse af selskabskapital 0 366
Kursregulering af udenlandske datterselskaber 36 19
Overfort af arets resultat 3.885 2.003
Overfgrt resultat 30. april 10:153 6232
Foresldet udbytte
Foreslaet udbytte 1. maj 0 0]
Betalt udbytte 0 0
Foreslaet udbytte 30. april 0 0
Egenkapital i alt 11.287 7.366

Selskabet gennemfarte i 2014/15 en kapitalnedsattelse pd 366 t.kr., hvorefter aktiekapitalen udger

1.134 t.kr. Aktiekapitalen har de foregdende 3 &r vaeret usendret pa 1.500 t.kr.

Udskudt skat

t.kr. 2015/16 2014/15
Udskudt skat 1. maj F5) -722
Overfort til aktuel skat 0 685
Arets forskydning, jf. note 2 53 112
Udskudt skat 30. april 128 15
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Noter

Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske virksomheder i Stibo-koncernen. Som sambeskattet sel-
skab, der ikke er helejet, hafter selskabet begraenset og subsidieert for danske selskabsskatter og kilde-
skatter pd udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af admini-
strationsselskabets arsregnskab, Stibo Holding A/S. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-
indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at seiskabets haftelse udger et storre belab.

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet huslejeforpligtelser, der forfalder inden for et ar pa i alt 444 t.kr. (2014/15:
444 t kr.).

Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder inden for 1-7 ar med i alt 799 t.kr. (2014/15:
883 t.kr.).

Naertstaende parter

Distribution Plus A/S' naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Stibo-Fonden, Axel Kiers Vej 11, 8270 Hojbjerg.

Stibo Graphic A/S, Horsens, har bestemmende indflydelse i selskabet. Stibo Graphic A/S' endelige mo-
derselskab er Stibo-Fonden, Aarhus.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af aktiekapitalen:

Stibo Graphic A/S, 8700 Horsens
A/S A-Pressen, 2300 Kebenhavn S
Datagraf Communications A/S, Aarhus C.
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