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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Troja Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2019 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus, den 29. maj 2019

Direktion:

Troels Tranberg Jakobsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Troja Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Troja Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 29. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Ovesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19734
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab, desuden at investere
langsigtet i patentrettigheder til brug for datterselskab.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er holdingselskab for et datterselskab. | arets resultat er indeholdt datterselskabets resultat.

Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Selskabets ledelse forventer ved indtjening i datterselskab at reetablere egenkapitalen. Herudover har
selskabets hovedanpartshaver tilkendegivet at ville stille den nedvendige likviditet til radighed for
servicering af gaelden.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE.........c.ccooeviiiiiiiiiiiiniinnnne. 1

Andre driftsindtaegter.....ooviviiiiiiiiiiiiii i
Eksterne omKoStNiNGer....couiiiiiiiiiiiiiiiiii it ieiieiieeeaeen

BRUTTORESULTAT ...ttt e eeen
Af- 0g NedsKriVNiNGer. ...coviiiiiiii i
DRIFTSRESULTAT...cueiiiiii et eeeee
Finansielle omKoStNiNger.....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieciieeeaee, 2
RESULTAT FOR SKAT ...ttt
Skat af Arets reSUltat. ... v e eeereereeieeeeiee e e eeeenerennens 3

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiniiieiie ettt et eeie e eeieeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

2018
kr.

-57.649

85.460
-25.410

2.401

-191.430

-189.029

-83.227

-272.256

47.213

-225.043

-57.649
-167.394

-225.043

2017
kr.

68.301

150.000
-46.123

172.178

-413.615

-241.437

-77.510

-318.947

85.181

-233.766

106.868
-340.634

-233.766
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note
UdviklingsomKOStNINGEr. . ...uviiiitiiiitieiieieeieeieineerenneeeannees

Patenter. . i e
Immaterielle anlaegsaktiver............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.., 4
Kapitalandel i dattervirksomhed........cccccoiviiiiiiiiiiiiiiiin...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennnn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen, 5
ANLZEGSAKTIVER. ....tiitiitiitiitiiineeeeeeeeeneaneanaanaas

Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat ......coovveiiiieiiiiiiiiiiiiiinnennnnnn.
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvviiiiiiinnn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

[ [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER.......itiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....coeeiiiiiiiiiiiiii e

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Reserve for udviklingsomkostninger.........ccovveeiiiiiiiiiininannnn.

Overfart overskud.......c.ooeviieiiiiiiiiiiiii et
EGENKAPITAL ....outiiiiiiiiiiiiiiiieiereereeneeneeneeneeneeneanees 6
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiinienneeneenenens

Gaeldsbreve......ooiiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiin... 7

Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoevvviiennn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ceiiiiiiiiiiiinieininneeneeneeneeenes

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

Medarbejderforhold 10

2018
kr.

615.033
355.465
768.000
1.738.498

724.219
25.000
749.219

2.487.717

[=NeoNoNo]

462

462

2.488.179

125.000
49.219
599.040
-959.948
-186.689
292.977
292.977

680.250
680.250

2.500
951.246
747.895

1.701.641
2.381.891

2.488.179

2017
kr.

725.833
403.575
768.000
1.897.408
781.868
25.000
806.868
2.704.276
71.692
70.839
26.312
168.843
4.895
173.738

2.878.014

125.000
106.868
599.040
-792.554
38.354
340.190
340.190

680.000
680.000

2.500
1.165.327
651.643
1.819.470
2.499.470

2.878.014
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklings-
omkostninger

Kostpris 1. januar 2018......ccceviiiiiiiiiiiinnnnnnnn. 1.108.000
TilGaANG .t iiei i e e eer e eneeaas 0
Kostpris 31. december 2018............c........... 1.108.000
Afskrivninger 1. januar 2018.........cccccvvvinnen.. 382.167
Arets afskrivninger ........ccoeveviiiiniiiininnnnnnn. 110.800
Afskrivninger 31. december 2018................ 492.967
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018.. 615.033

2018 2017
kr. kr.
-57.649 68.301
-57.649 68.301
44.057 48.239
39.170 29.271
83.227 77.510
0 -97.151
-47.213 11.970
-47.213 -85.181

Udv.projekter un-
der udferelse og
Patenter forudbetalinger

852.150 768.000

32.520 0
884.670 768.000
448.575 0

80.630 0
529.205 0
355.465 768.000

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af industrielle lasninger for vask og
terring af emballage. Udviklingen forlgber som planlagt og forventes at vaere faerdiggjort
indenfor 2-4 ar. Der videreudvikles ogsa pa eksisterende produkter. Markedsundersggelser
viser en eftersporgsel efter lgsningerne, og der er fa konkurrenter pa markedet for denne

type.

10

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i
dattervirksomhed

Kostpris 1. januar 2018......ccereiiiieiriieerineeeeeneerenneerenneenen
Kostpris 31. december 2018.........cccvieiiiiiiiiniiniiennnennnenn.

Opskrivninger 1. januar 2018......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeenaaens
Arets OpSKIVIINGEr . ...uiviiiiiei e,
Opskrivninger 31. december 2018...........coccvviiiiiiiiiennnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Sanitube A/S, Aarhus......covvviiiiiiiiiiiiiinnnn..

Egenkapital

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Knivsliv ApS, Odense......ccevvveiiiinvirenneennnnn.

Egenkapital

Anpartskapital
Egenkapital 1. januar 2018...... 125.000
Forslag til resultatdisponering..
Egenkapital 31. december
2018, i, 125.000

Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2018
geeld i alt

Geaeldsbreve....ccvvvvvvvivvnnnnnn, 680.250

680.250

Egenkapital

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis
metode

106.868
-57.649

49.219

Afdrag
naeste ar

0

0

963.056

Reserve for
udviklings-
omkostninger

599.040

599.040

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

675.000
675.000

106.868

-57.649
49.219

724.219

Arets resultat

-76.661

Arets resultat

Overfort
overskud

-792.554
-167.394

-959.948

31/12 2017
gaeldi alt

680.000

680.000

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

25.000
25.000

0
0
0

25.000

Ejerandel

75,2 %

Ejerandel

50 %

| alt
38.354
-225.043

-186.689

Kortfristet
del primo

0

0

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualaktiver
Ingen.

Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for datterselskabs mellemvarende med pengeinstitut, der pr. 31.
december 2018 udger 0 kr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)

12

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Troja Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver
Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-

vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger samt afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 10 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



