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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for K/S ML ASIA FUND.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 29. maj 2024

Direktion:

Peter Aue Elbek
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til ejeren af K/S ML ASIA FUND

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for K/S ML ASIA FUND for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 29. maj 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim Mucke
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10944
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er som fund of funds at foretage investeringer i ejendomme gennem kab,
kapitalindskud eller lanekapital direkte eller indirekte til sadanne ejendomme via investering i MB Asia
Real Estate Fund L.P. (i regnskabet herefter benaevnt "investeringsfond” eller "investeringsfonden”)
samt al virksomhed, som efter komplementarens skan er beslaegtet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pa USD 7.635 mod et underskud pa USD 4.720 forrige ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Selskabet afventer at MB Asia Real Estate Fund L.P har solgt alle aktiver, hvorefter Funden og dernaest
selskabet vil kunne afvikles.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiieeens
DRIFTSRESULTAT ..ciitiitiiitiiteiteeerieenneeeneeeneeanenneeannees

Andre finansielle indtagter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omkostninger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.,

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieiineeieiieeieeie e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccoeveveviennenennenens
OVverfart resultat....c.oeeiiiii it it ie e eieeeeas

Note 2023

usD

-1.112

-1.112

2 8.928
3 -181

7.635

29.000
-21.365

7.635

2022
usD

-2.120

-2.120

-2.600

-4.720

-4.720

-4.720
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

ANndre Vaerdipapirer....ceiiiiii i it i e eraas
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

ANLZEGSAKTIVER ...t

Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiees

Likvide beholdninger.........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnaea

AKTIVER

Note

2023
usD

20.507
20.507

20.507

290
290

43.849

44.139

64.646

2022
usD

36.582
36.582

36.582

21.493

21.493

58.075
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023

usb
Kommanditistindbetalinger.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn... 10.328.599
Y [l (=T Y P -5.676.311
Overfart resultat..o..eeereeeeieiriiieiii i eeieeieenneeaaneens -4.618.819
Foreslaet udbytte for regnskabsaret............coeveveiieneenennnens 29.000
EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes 62.469
ViV ala (S = 2= <1 (o R PP 2.177
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoevviiiiiiiiiiiinnnnnn. 2.177
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiiiiiienieeinenneennanns 2.177
PASSIVER. ...ttt e e i e e eaeeneeaaeas 64.646

Naertstaende parter 5

10

2022
usD

10.328.599
-5.676.311
-4.597.454
0

54.834

3.241
3.241

3.241

58.075
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EGENKAPITALOPGORELSE
Foreslaet
Kommanditist- @vrige Overfert  udbytte for
indbetalinger reserver resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 10.328.599 -5.676.311 -4.597.454 0 54.834
Forslag til resultatdisponering.............. -21.365 29.000 7.635

Egenkapital 31. december 2023.......... 10.328.599 -5.676.311 -4.618.819 29.000 62.469
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NOTER

2023 2022
usb usb
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 0 0
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtagter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieees 499 0
Afkast fra investering i MB Asia Real Estate Fund L.P............. 8.429 0
8.928 0
Andre finansielle omkostninger
Afkast fra investering i MB Asia Real Estate Fund L.P............. 0 2.163
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes 181 437
181 2.600

Finansielle anlasgsaktiver
Andre veaerdi-

papirer
KOSEPIis 1. JANUAT 2023, .. e iiiiiiittiieiitteeteaieeeeeeeiseeeeeenrseeeesensnseeeeennns 8.100.345
Kostpris 31. december 2023 .........coiiiiiiiiiiiiiiiii e, 8.100.345
Vaerdireguleringer 1. januar 2023 ......ciiiiiiiietirriiiteereenereeresennneerecannnnes -8.063.763
Deklareret UdDyYtte. .ou ittt it et e e e -24.504
Arets Vaerdir@QUIEIING. .. .uvie e 8.429
Vaerdireguleringer 31. december 2023........c.cciiiiiiiiiiiiiiiiiireiieeeeenn, -8.079.838
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........cciiiiiiiiiiiiiiniieennnnn, 20.507

Under finansielle anlaegsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

MB Asia Real
Estate Fund L.P

Dagsvaerdi 31. december 2023 .. i uuiiiit i ieiteeateeeneeeenaeeanneeaaneeeanaeenn 20.507
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........veveeieirieiiiinininiieienennees 8.429

12

Note
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NOTER

Naertstaende parter

Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:

T&W Holding A/S 19,58%

Grymer Group ApS, 4,89%

Knud Erik Krey Nellemann, 14,68%

Christian Just Linde A/S, 17,61%

Bjerre og Lindskog Ejendomme ApS, 4,89%
Thousand Oaks Ltd., 9,78%

Konservesgaarden A/S 14.68%
Komplementarselskabet ML Asia Fund ApS, 9%
N. Ipsen Holding ApS, 4,89%

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for K/S ML ASIA FUND for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapportens tal er prasenteret i US dollar, da denne valuta vurderes mest relevant, idet
storstedelen af virksomhedens aktivitet afregnes i denne valuta. Valutakursen for US dollar i forhold til
danske kroner er pr. 31. december 2023 674,47 og pr. 31. december 2022 697,22.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vaerdipapirer mv. Finansielle indtagter og
omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Da selskabet ikke er selvstandigt skattepligtig, medregnes det skattemaessige resultat hos
selskabsdeltagerne.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer vedrerer investering i MB Asia Real Estate L.P. Det indregnes og males til
dagsvaerdi beregnet i forhold til den forholdsmaessige andel af dagsvaerdien af MB Asia Real Estate
Fund L.P.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



