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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. februar
2016 - 31. januar 2017 for T.S. Retail A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. januar 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016/17.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 20. juni 2017

Direktion

Torben Sgrensen

Bestyrelse

Torben Sgrensen Frank Sorensen Helle Juhl Segrensen
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejerne i T.S. Retail A/S

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for T.S. Retail A/S for regnskabséaret 1. februar 2016 -
31. januar 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. januar 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabséret 1. februar 2016 - 31. januar 2017 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Slagelse, den 20. juni 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jeanne Kubel
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet T.S. Retail A/S
Tungvej 5
4200 Slagelse

CVR-nr.: 30 90 94 37
Regnskabsperiode: 1. februar - 31. januar
Hjemstedskommune: Slagelse

Bestyrelse Torben Sgrensen
Frank Serensen
Helle Juhl Serensen

Direktion Torben Sgrensen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ndr. Ringgade 70C
4200 Slagelse
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Resultatopgorelse 1. februar - 31. januar

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfart resultat

pwe

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK
6.871.284 7.238.912
2 -5.954.891 -6.655.455
3 -313.022 -508.099
-15.960 0
587.411 75.358
137 730
4 -49.926 -65.544
537.622 10.544
5 -120.864 -4.574
416.758 5.970
200.000 0
216.758 5.970
416.758 5.970
4



Balance 31. januar

Aktiver
Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 46.800 196.109
Indretning af lejede lokaler 438.024 459.268
Materielle anlaegsaktiver 6 484.824 655.377
Andre tilgodehavender 568.108 587.057
Finansielle anlaagsaktiver 568.108 587.057
Anlaegsaktiver 1.052.932 1.242.434
Feerdigvarer og handelsvarer 3.315.190 2.722.831
Varebeholdninger 3.315.190 2.722.831
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 81.430 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 8.721 0
Andre tilgodehavender 383.855 421.682
Udskudt skatteaktiv 26.488 17.442
Periodeafgreensningsposter 592.451 624.522
Tilgodehavender 1.092.945 1.063.646
Likvide beholdninger 2.090.991 1.975.715
Omseatningsaktiver 6.499.126 5.762.192
Aktiver 7.552.058 7.004.626
58
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Balance 31. januar

Passiver

Note 2016/17 2015/16

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 3.858.954 3.642.196
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 200.000 0
Egenkapital 4.558.954 4.142.196
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.381.293 1.025.355
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 144.480
Geeld til associerede virksomheder 0 1.341
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 155 4.013
Selskabsskat 129.910 26.414
Anden geeld 1.481.746 1.660.827
Kortfristet geeld 2.993.104 2.862.430
Galdsforpligtelser 2.993.104 2.862.430
Passiver 7.552.058 7.004.626
Hovedaktivitet
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. februar
Arets resultat

Egenkapital 31. januar

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
500.000 3.642.196 0 4.142.196
0 216.758 200.000 416.758
500.000 3.858.954 200.000 4.558.954




Noter til arsregnskabet
1 Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed med salg af bgrnetgj og hermed besleegtet virksomhed.

2016/17 2015/16
DKK DKK
2 Personaleomkostninger
Lenninger 5.371.990 5.969.910
Pensioner 288.601 323.603
Andre omkostninger til social sikring 49.674 60.588
Andre personaleomkostninger 244.626 301.354
5.954.891 6.655.455
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 18 20
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 313.022 508.099
313.022 508.099
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 18.855
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 0 3.985
Andre finansielle omkostninger 49.926 42.704
49.926 65.544
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 129.910 26.414
Arets udskudte skat -9.046 -21.840
120.864 4.574

pwc 8



Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. februar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. januar

Ned- og afskrivninger 1. februar
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. januar

Regnskabsmaessig vaerdi 31. januar

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
2.011.930 3.792.383
0 191.428
-100.280 -387.430
1.911.650 3.596.381
1.815.820 3.333.115
100.350 212.672
-51.320 -387.430
1.864.850 3.158.357
46.800 438.024




Noter til arsregnskabet
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2016/17 2015/16
DKK DKK

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Virksomhedspant pa i alt TDKK 1.000, der giver pant i varelagre,
driftsinventar og driftsmidler til en samlet regnskabsmaessigveerdi pa til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af 4.751.977 4.386.947
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 &r 28.236 0
Mellem 1 og 5 ar 65.884 0

94.120 0
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode op til 6 mdr. (2015/16: 11 mdr.) 1.342.853 1.582.768

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har overfor leverandgr, administrationsgruppe og butiksudlejer afgivet bankgarantier for DKK

1.650.853 (2015/16 - TDKK 1.651)

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattedeindkomst m.v. Det

samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for T.S. Holding Slagelse ApS, der er admini-

strationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hafter endvidere solidarisk for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-

skatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et starre belgb.
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for T.S. Retail A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nr de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

_i
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Noter, regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger bortset fra
produktions lgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.
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Noter, regnskabspraksis

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

pwc 13



Noter, regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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