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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for INVEST3 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Bestyrelsen og direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stavring, den 13. juni 2016

Direktion

Jargen Rehr Jensen

Bestyrelse

Kurt Berg Kristiansen Lars Rimmer Jargen Rehr Jensen

Lisbeth Rehr Kristiansen Nina Bengtsen Nina Rghr Rimmer
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER

Til kapitalejerne i INVEST3 ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for INVEST3 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 pa
grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aalborg, den 13. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er vaesentlig usikkerhed om vaerdiansaettelse af finansielle anlaegsaktiver, hvor ejerandel af
associeret virksomhed er indregnet til kostpris med fradrag for nedskrivning i aret 97 tkr., mod indre
vaerdi i underliggende selskab med 81 tkr.

Tillige er der vaesentlig usikkerhed om vaerdiansaettelse af tilgodehavende hos associeret virksomhed,
prasenteret som kort- og langfristet tilgodehavende med samlet 2.811 tkr. | arsrapport for Danlac ApS
er der afgivet revisorerklaring uden konklusion, herunder med forbehold for indregning af aktiv med
14,1 mio. kr., der er en forudsaetning for indregning af vaerdier i naervaerende arsrapport.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat pa -1.619 tkr. er i al vaesentlighed praeget af nedskrivning af kapitalandel i Danlac ApS
med 1.600 tkr.

Selskabet har tabt sin egenkapital og har pa statustidspunktet en underbalance pa 1.566 tkr. Der
forfalder derudover gaeldsforpligtelser i 2016, der overstiger selskabets omsaetningsaktiver.

Til sikring af driften for 2016 har selskabets kapitalejere tilkendegivet at fremkomme med den
ngdvendige kapital. Selskabets ledelse er derfor af den opfattelse, at selskabet er going concern og
aflaegger arsrapporten efter princippet om fortsat drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for INVEST3 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015
kr.
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieitteieenneeneeenneenaeenneeaneenneennes -18.515
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea, 26.112
Nedskrivning af finansielle aktiver..........cccovviiiiiiiiiininann... -1.600.000
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinannen, -26.774
RESULTAT FOR SKAT ...nitiiiiiiieieieeieeieeeeenneenaeanneannns -1.619.177
Skat af Arets resUltat.......ocoeueueeeeieenieieieiieeeeiereeaenenanns 0
ARETS RESULTAT ...ctniiiiiiiieeieeieeteereeieeteeneeaeereeneeaeanns -1.619.177
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiineneninninenanns -1.619.177

FALT. e -1.619.177

2014
kr.

-39.608

28.892

-29.414

-40.130

-40.130

-40.130

-40.130
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..............c.c.o.....
Tilgodehavende i associerede virksomheder.....................
Finansielle anlaagsaktiver...........ccocoiiiiiiiiiiiiiiiininnn..,
ANLZEGSAKTIVER.....cuiiiiiiiiiiieiiieeeeneeneeneeneeneeneenens

Tilgodehavende hos associerede virksomheder..................
Tilgodehavender..........cccciiiiiiiiiiiiiiiii e,

8] QYA [ =) (N
OMSZETNINGSAKTIVER. .. eieiiiiiiiiiceeiiiiieeeannnes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....cooviiiiiiiiiiiiii i e
OVverfart OVerskud........oeviiiiieeiiiiiiiiiieeeiiiieeeeeeaannnes

EGENKAPITAL ..ot

Anden gald...covniiiiiiiii e e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiia.

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ..o

Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2015
kr.

97.000
536.388
633.388
633.388

2.269.670
2.269.670

5.554

2.275.224

2.908.612

126.000
-1.692.290

-1.566.290

4.474.902
4.474.902

4.474.902

2.908.612

2014
kr.

1.697.000
510.276
2.207.276
2.207.276

2.269.670
2.269.670

13.216

2.282.886

4.490.162

126.000
-73.113

52.887

4.437.275
4.437.275

4.437.275

4.490.162
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 1
Kapitalandele i Tilgodehavende i
associerede associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2015......ciieiiiiiiiiiiiiiiieirereieerennnenen. 1.697.000 510.276
(o= 1y S PP 0 26.112
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 1.697.000 536.388
Arets NedsKIVNING ......ovviiieieiie e, 1.600.000 0
Ned- og afskrivninger 31. december 2015.......................... 1.600.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 97.000 536.388
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Dan-Lac APS..ceuviieeiiiieiieiieeieeieeeeeaeaaes 326.452 -236.848 25 %
Egenkapital 2
Overfort
Anpartskapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeene, 126.000 -73.113 52.887
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeeveven.n.. -1.619.177 -1.619.177
Egenkapital 31. december 2015..........cccevvviniininnennns 126.000 -1.692.290 -1.566.290
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Usikkerhed ved going concern 3

Selskabet har tabt sin egenkapital og har pa statustidspunktet en underbalance pa 1.566 tkr.
Der forfalder derudover geeldsforpligtelser i 2016, der overstiger selskabets omsaetnings-
aktiver.

Til sikring af driften for 2016 har selskabets kapitalejere tilkendegivet at fremkomme med
den ngdvendige kapital. Selskabets ledelse er derfor af den opfattelse, at selskabet er going
concern og aflaegger arsrapporten efter princippet om fortsat drift.



|IBDO

NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Der er vaesentlig usikkerhed om vaerdiansaettelse af finansielle anlaegsaktiver, hvor ejerandel
af associeret virksomhed er indregnet til kostpris med fradrag for nedskrivning i aret 97 tkr.,
mod indre vaerdi i underliggende selskab med 81 tkr.

Tillige er der vasentlig usikkerhed om vaerdiansaettelse af tilgodehavende hos associeret
virksomhed, praesenteret som kort- og langfristet tilgodehavende med samlet 2.811 tkr. |
arsrapporten for Danlac ApS er der afgivet revisorerklaering uden konklusion, herunder med
forbehold for indregning af aktiv med 14,0 mio. kr., der er en forudsaetning for indregning af
vaerdier i naervaerende arsrapport.

11

Note



