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Virksomhedsoplysninger
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
UL Invest RE ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Charlottenlund, den 15.05.2016

Direktion

Ulrik Lundsfryd
direkter
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgereni UL Invest RE ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for UL Invest RE ApS for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsoven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmass-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med 8rsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at tage forbehold ger vi opmagksom pa oplysningerne i note 1, hvoraf det fremgar, at der er usikkerhed omkring
opgarelsen af veadiansadtelsen af investeringsejendomme under opferelse. Ledelsen har ved regnskabsaflsgggel sen
opgjort dagsvaarden af investeringsejendomme under opfarelse. Vi har ikke fundet grundlag for at anlasgge en anden
vurdering heraf.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 15.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bjarn Winkler Jakobsen Christian Dahlstrgm
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr i al vaesentlighed i at foretage investeringer i jendomme med henblik pa vide-
resalg. Selskabets ejendomme under opfarelse ligger i Dubai-regionen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er negativt og udger 273 t.kr., og egenkapitalen er ved regnskabsarets afslutning pa 4.666 t.kr.

Aretsresultat er som forventet.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Investeringsejendomme under opfarelse udger langt sterstedelen af selskabets balancesum. Investeringsejen-
domme under opferelse indregnes og males til kostpris med fradrag af nedskrivninger. Som falge af usikker-
hed pa& g endomsmarkedet i Dubai-regionen skal selskabets ledelse oplyse, at der er usikkerhed forbundet med
vaa diansadtel sen af gjendomsprojekterne.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen
Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, besigtigel se af g endomme mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, samt nettokurstab vedrarende transaktioner i fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

I nvesteringsel endomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestér af gjendommenes kabspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaffel sesomkostninger.

Efter farste indregning méles ejendommene til dagsvaardi, der reprassenterer det belgb, som den enkelte gen-
dom vil kunne sadges for til en uafhaangig keber. Ejendommenes dagsvaadi revurderes arligt pa baggrund af
beregnede kapitalvaadier for de forventede pengestremme fra de enkelte investeringsg endomme. Ved bereg-
ning af kapitalvaardierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav pa tilsvarende
gjendomme. Regnskabsarets reguleringer til dagsveerdi indregnesi resultatopgearel sen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Andre eksterne omkostninger -210.556 -46.355

Driftsresultat -210.556 -46.355

Andre finansielle omkostninger 2 -62.083 -52.992

Aretsresultat -272.639 -99.347
Forsdlag til resultatdisponering

Overfart resultat -272.639 -99.347

-272.639 -99.347
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Balance pr. 31.12.2015

Investeringsejendomme
M aterielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Likvide beholdninger

Omsaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
6.549.645 6.549.645

3 6.549.645 6.549.645
6.549.645 6.549.645

679 779

679 779

6.550.324 6.550.424
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 4 250.000 250.000
Overfert overskud eller underskud 4.415.938 4.688.577
Egenkapital 4.665.938 4.938.577
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.874.073 1.601.534
Anden gadd 10.313 10.313
Kortfristede gaddsfor pligtelser 1.884.386 1.611.847
Gaddsforpligtelser 1.884.386 1.611.847
Passiver 6.550.324 6.550.424
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventual aktiver 5
Eventualforpligtel ser 6
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 7
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. Kr.
Egenkapital primo 250.000 4.688.577 4.938.577
Arets resultat 0 -272.639 -272.639
Egenkapital ultimo 250.000 4.415.938 4.665.938
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Noter

1. Usikker hed ved indregning og maling

Investeringsejendomme under opfarelse udger langt sterstedelen af selskabets balancesum. Investeringsejen-
domme under opfarelse indregnes og males til kostpris med fradrag af nedskrivninger. Som falge af usikker-
hed pa& g endomsmarkedet i Dubai-regionen skal selskabets ledelse oplyse, at der er usikkerhed forbundet med
vagdiansadtel sen af gjendomsprojekterne.

2015 2014
kr. kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 60.735 52.842
@vrige finans elle omkostninger 1.348 150
62.083 52.992
Investerings-
g endomme
kr.
3. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 6.549.645
Kostprisultimo 6.549.645
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 6.549.645
Nominel
veer di
Antal Kr.
4. Virksomhedskapital
Ordinage anparter 250.000 250.000
250.000 250.000

5. Eventualaktiver
Selskabet har et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv pai alt 445 t.kr. pr. 31. december 2015.

6. Eventualfor pligtelser
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Noter
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med UL Invest Holding ApS som administrationssel skab. Selskabet

haefter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har indgéet kontraktlige forpligtelser i forbindelse med eendomsprojekter under opferelse.
Sel skabets kontraktlige forpligtelser udger i alt 631 t.kr. pr. 31. december 2015.



