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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2018 for Lind Vaue Il ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 23/04/2019

Direktion

Henrik Lind Kasper Herrestrup

CVR-nr. 30896068
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei Lind Vauell ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lind Value Il ApS for regnskabsdret 1. januar 2018 - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2018 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet. Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

CVR-nr. 30896068
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- Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

- Tager vi gtilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. \Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Aarhus, 23/04/2019

Henrik Kragh , mne26783 Rune Kjeldsen , mne34160

Statsaut. revisor Statsaut. revisor
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnersel skab Revisionspartnersel skab

CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive handel pa de finansielle markeder for egen regning.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredstillende.

Egenkapitaleni Lind Value Il ApS er tabt. Anpartshaveren har til hensigt at stille den ngdvendige likviditet
til rédighed for selskabets drift i regnskabsaret 2019.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets

finansielle stilling.

CVR-nr. 30896068
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Koncernfor hold
Selskabet er gjet 100 % af Lind Vaue ApS og indgar i koncernregnskabet for Lind Invest ApS, CVR-nr. 26
55 92 43, Vagkmestergade 25, 8000 Aarhus C

Resultatopger else
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler m.v.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
socia sikring m.v. af selskabets medarbejdere.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerel ser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af aretsresultat
Selskabets er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med de gvrige selskaber i Lind Invest
ApS-koncernen.

Lind Invest ApS er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
bevamgel ser direkte i egenkapitalen.

Balance
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegael se af tab, hvor der vurderes at vaare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavende er vaardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer omfatter barsnoterede obligationer og aktier, der malestil dagsveardi pa balancedagen.
Dagsvaadien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

CVR-nr. 30896068
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Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinaare
generaforsamling (deklareringstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles virksomhedens hadtel se over for skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationssel skabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabsskat™
eller "Skyldig selskabsskat".

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, hvor opgerel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Gaddforpligtelser

Finansielle forpligtel ser, som omfatter gadd til kreditinstiutter, leverandergadd og gadd til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved |aneoptagel se til kostpris, svarende til det modtagene provenu efter fradrag af
afhol dte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtel ser til
amortiserede kostpris.

CVR-nr. 30896068
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Note 2018 2017
Kr. Kr.
Andre eksterne omKOStNINGEr .......cccevieeviecieecee e, -3.227.529  -2.681.064
Bruttor @SUITal ......ccocceeiieeee e -3.227.529  -2.681.064
Personal @0mKOSININGEr ......oceeieeieee e 1 -4.632.527 -19.267.725
Resultat af ordinaar primaer drift ......cccoeviviieiieceece e, -7.860.056 -21.948.789
Andrefinansielle iNAtaagter ... 22.866.130  45.135.286
Finansielle omkostninger, der hidrarer fratilknyttede
VITKSOMNEUEY ...ttt 9302848 -5.295.935
Andre finansielle omkostninger .........ccoccevvevecceveece e, -121.993.197 -12.011.499
Ordineaert resultat far skat .......cccoeiiennii e -116.289.971 5.879.063
SKat af ArELSTESUIAE ....ceceeeeeereeeeeee et 32.197.357 -18.081.746
= (Y = V1L - | O -84.092.614 -12.202.683

Fordlag til resultatdisponering
OVErfart reSUltal ......cccceeeeereeeseere e -84.092.614 -12.202.683
Al e -84.092.614 -12.202.683

CVR-nr. 30896068



Balance 31. december 2018

Aktiver

Note

Andre vaadipapirer og kapitalandele .........c.ccoeviiiiiecciiiieces

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver 1 alt ....coccoceevececeee e

Tilgodehavende skat .........ccceeiveiee i
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt .......ccccvveeieeie i
Andre vaadipapirer og kapitalandele .........c.ccoovvieevecceeiiec,
Veerdipapirer og kapitalandelei alt .........cccccovveeiviieieeiecenne
Likvide beholdninger ........ccccooieveiienice e
Omsatningsaktiver i alt

AKLIVEN T @aIT o

2018
kr.
679.794.176

679.794.176

679.794.176

26.281.575
885.560

27.167.135
327.402.791
327.402.791
121.583.079
476.153.005

1.155.947.181
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2017
kr.
258.519.687

258.519.687

258.519.687

0
13.055.050

13.055.050
110.794.152
110.794.152

32.738.768
156.587.970

415.107.657
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Balance 31. december 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccccoeiiiiiiiiiecee e

Overfart resu

Egenkapital

Gadd til banker

Leverandgrer

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder

Skyldig selsk
Anden gadd,
socia sikring

Kortfristede

|tat
I alt

af varer og tjenesteydel ser

ADSSKAL ..
herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

gaddsforpligtelser i alt

Oplysning om omfang og karakter af afledte finansielle

instrumenter

2018

kr.
2 100.000.000
-106.071.592

Note

-6.071.592

31.924.427
42.500
1.125.727.764
0

4.324.082

1.162.018.773

1.162.018.773

1.155.947.181

Note
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2017

kr.
100.000.000
-21.978.976

78.021.024

8.906.544
42.500
315.085.164
861.741

12.190.684

337.086.633

337.086.633

415.107.657
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2018 2017

kr. Kr.

Lon og gager 4.340.766  19.032.954
Pensionsbidrag 255.930 199.367
Andre omkostninger til social sikring 35.831 35.404

4.632.527  19.267.725

2. Registreret kapital mv.

kr.
Andringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsar:
Aktiekapital 01.01.14 60.000.000
Tilgang 08.06.16, kapitaludvidelse 40.000.000
Aktie-/anpartskapital ultimo 100.000.000

3. Oplysning om omfang og karakter af afledte finansielle instrumenter

Selskabet har indgaet terminskontrakter for at hedge fremtidigt cash flow i en raskke valutaer
(USD, GBP, SEK, SGD og JPY).

Sikring af fremtidige udbetalinger pa 47.614.482 USD. Labetid 3 maneder (dog |gber 3,7 mio.
USD indtil d. 31/1 2022).

Sikring af fremtidige udbetalinger pa 9.873.498 GBP. Lgbetid 3 maneder.

Sikring af fremtidige udbetalinger pa 76.127.000 SEK. Labetid 3 maneder.

Sikring af fremtidige indbetalinger pa 2.436.500 SGD. L gbetid 3 maneder.

Sikring af fremtidige udbetalinger pa 54.300.000 JPY . Lgbetid 3 maneder.

4. Yderligere oplysninger om aktiviteter mv.

Selskabet har pr. 31. december 2018 tabt mere end 50% af sel skabskapitalen som falge af negativ kursudvikling pa
sel skabets beholdning af vaardipapirer. Selskabets moderselskab Lind Invest ApS har afgivet en stetteerklagring til
fordel for selskabet gaddende frem til den ordinaare generalforsamling i 2020. Selskabet har dog allerede reetableret
egenkapitalen igen pr. 31. januar 2019 gennem positive kursudviklinger pa selskabets beholdning af vaardipapirer og
selskabets ledelse vil i |gbet af 2019 foretage en kapitalforhgjelse pa 500 mio. kr

CVR-nr. 30896068
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5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed
haefter selskabet ubegramset og solidarisk med avrige koncernvirksomheder for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter of royaltiesinden for sambeskatningskredsen.
De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
administrati onssel skabets arsregnskab, Lind Invest ApS, CVR-nr. 26 55 92 43. Eventuelle senere
korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at sel skabets
hadtel se udger et sterre bel gb.

Selskabet har indgaet i CFD handler med en netto eksponering pa 209,4 mio kr.

Eventualaktiver
Selskabet har et skatteaktiv vedrgrende nettotabskonto pa 22,3 mio. kr., der ikke er indregnet i
balancen grundet usikkerhed omkring selskabets evne til at anvende aktivet.

6. Oplysning om pantsagtninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til banker samt valutaterminsforretninger, 28,5 mio. kr., er der givet
sikkerhed i vaardipapirer pa 166,5 mio. kr.

Selskabet har stillet vaardipapirer til sikkerhed for 49,9 mio. kr. for kredit i Lind Invest ApS.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for aktiekreditter pa 185 mio. kr. i Lind Invest ApS,
hvor der pr. 31. december 2018 er trukket 0,6 mio. kr.

7. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2018
Gennemsnitligt antal anSatte ...........ccocverieriiieieres e 13

| 2017 var der 10 gennemsnitligt antal ansatte.
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