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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Esteph ApS for regnskabsaret 1.
juni 2019 - 31. maj 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juni 2019 - 31. maj 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nordhavn, den 30. oktober 2020
Direktion:

Henrik Otto Jensen Claus Larsen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Esteph ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Esteph ApS for regnskabsaret 1. juni 2019 - 31. maj 2020, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juni 2019 - 31. maj 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 30. oktober 2020
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Morten Jstergaard Koch Claes Jensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne35420 mne44108
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter bestar i at drive speditions-, transport- og pakhusforretning, shipping- og
skibsmeeglervirksomhed samt anden efter ledelsens sken hermed forenelig virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2019/20 udviser et underskud pa 377.451 kr. mod et overskud
pa219.109 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. maj 2020 udviser en egenkapital pa
11.699 kr. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet er ved arets afslutning omfattet af selskabslovens bestemmelser om kapitaltab.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vaesentlig betydning for vurdering af
regnskabet for 2019/20.

Forventet udvikling

Det er stadig uvist i hvor stort omfang COVID-19 udbruddet vil pavirke resultatet for 2020/21, men
det vurderes ikke at pavirke selskabet i en sddan grad, at der skal indarbejdes yderligere i arsrapporten
for 2019/20.

Ledelsen forventer et positivt resultat for 2020/21.
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Arsregnskab 1. juni2019 - 31. maj 2020

Resultatopgorelse

Note  kr. 2019/20 2018/19
Bruttofortjeneste 1.846.800 2.430.873

2 Personaleomkostninger -2.306.239 -2.050.519
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver -11.190 -87.832
Resultat for finansielle poster -470.629 292.522
Finansielle omkostninger -9.722 -1.066
Resultat for skat -480.351 291.456

3 Skat af arets resultat 102.900 -72.347
Arets resultat -377.451 219.109

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -377.451 219.109

-377.451 219.109
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Arsregnskab 1. juni2019 - 31. maj 2020

Balance

Note  kr. 2019/20 2018/19

AKTIVER
Anlaegsaktiver
4 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Indretning af lejede lokaler 0 81.124
81.124
Anlaegsaktiver i alt 0 81.124
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 633.070 2.374.522
5 Igangvarende arbejder for fremmed regning 41.070 132.849
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 106.456
Udskudte skatteaktiver 10.900 0
Tilgodehavende selskabsskat 88.193 0
Andre tilgodehavender 28.972 171.903
Periodeafgraensningsposter 118.307 72.554
920.512 2.858.284
Likvide beholdninger 654.259 832.496
Omsaetningsaktiver i alt 1.574.771 3.690.780
AKTIVERI ALT 1.574.771 3.771.904
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Arsregnskab 1. juni2019 - 31. maj 2020

Balance

Note  kr. 2019/20 2018/19
PASSIVER
Egenkapital

6 Selskabskapital 165.000 165.000

Overfort resultat -153.301 224.150
Egenkapital i alt 11.699 389.150
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 0 3.800
Hensatte forpligtelser i alt 0 3.800

Geaeldsforpligtelser
7 Langfristede gaeldsforpligtelser

Anden geeld 102.747
102.747
Kortfristede gaeldsforpligtelser

5 Igangvarende arbejder for fremmed regning 280.385 207.319
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 174.877 1.678.927
Geeld til tilknyttede virksomheder 91.213 1.003.570
Skyldig selskabsskat 0 97.300
Anden geeld 913.850 391.838
1.460.325 3.378.954
Geaeldsforpligtelser i alt 1.563.072 3.378.954
PASSIVER | ALT 1.574.771 3.771.904

[y

Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Neertstaende parter
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Arsregnskab 1. juni2019 - 31. maj 2020

Egenkapitalopgorelse

Kr. Selskabskapital ~Overfort resultat 1 alt
Egenkapital 1. juni 2019 165.000 224.150 389.150
Overfgrt via resultatdisponering 0 -377.451 -377.451
Egenkapital 31. maj 2020 165.000 -153.301 11.699

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen og er derfor omfattet af selskabslovens
bestemmelser om kapitaltab.

Selskabet forventer reetablering ad selskabskapitalen via fremtidig indtjening. Virksomhedens
aktiviteter omfatter at drive speditions-, transport- og pakhusforretning, shipping- og
skibsmeeglervirksomhed samt anden efter ledelsens sken hermed forenelig virksomhed.
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Arsregnskab 1. juni2019 - 31. maj 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Esteph ApSfor 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgearelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning omfatter arets leverede ydelser for aktiviteter afholdt i arets lab.

Som indtaegtskriterium anvendes produktionsprincippet, saledes at avance paigangvaerende
speditioner indteegtsfores i takt med, at ydelserne bliver udfort.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benzevnt bruttofortjeneste.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter de omkostninger til ydelser, fremmed arbejde og hjeelpematerialer, som er med-
gaet til at opna arets nettoomseaetning.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere.
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Arsregnskab 1. juni2019 - 31. maj 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger p4 materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
zert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar
Indretning af lejede lokaler 3ar

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgaerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen m.v.

Skat

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Den aktuelle skat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).
140864 ApS er administationsselskab for sambeskatning og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes éarligt for indikationer p& veerdifor-
ringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

12
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Arsregnskab 1. juni2019 - 31. maj 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende ekspeditioner males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien males til de
medgaede omkostninger til materialekab og tidsforbrug med tilleeg af forventet avance eller
nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Igangveerende ekspeditioner, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbejde overstiger
acontofaktureringer, indregnes under tilgodehavender. Ilgangveerende ekspeditioner, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsveerdien, indregnes under forpligtelser.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved mod-regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Arsregnskab 1. juni2019 - 31. maj 2020

Noter
kr. 2019/20 2018/19
Personaleomkostninger
Lonninger 2.170.478 1.796.796
Pensioner 114.448 147.556
Andre omkostninger til social sikring 19.378 23.859
Andre personaleomkostninger 1.935 82.308
2.306.239 2.050.519

Gennemesnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 3 5
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 97.247
Arets regulering af udskudt skat -14.700 -24.900
Refusion i sambeskatning -88.200 0

-102.900 72.347
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlzg,
driftsmateriel og Indretning af

kr. inventar lejede lokaler I alt
Kostpris 1. juni 2019 204.750 322.293 527.043
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed 0 -100.706 -100.706
Kostpris 31. maj 2020 204.750 221.587 426.337
Af- og nedskrivninger 1. juni 2019 204.750 241.169 445.919
Arets afskrivninger 0 11.190 11.190
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger 0 -30.772 -30.772
Af- og nedskrivninger 31. maj 2020 204.750 221.587 426.337
Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2020 0 0 0
kr. 2019/20 2018/19
lgangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde 625.897 1.804.123
Acontofaktureringer -865.212 -1.878.593

-239.315 -74.470
der indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning (aktiver) 41.070 132.849
Igangveerende arbejder for fremmed regning (forpligtelser) -280.385 -207.319

-239.315 -74.470

Selskabskapital

Virksomhedens selskabskapital har usendret veeret 165.000 kr. de seneste 5 ar.
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Esteph ApS
Arsrapport 2019/20

Arsregnskab 1. juni2019 - 31. maj 2020

Noter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/5 2020 nzeste ar andel efter 5 ar
Anden geeld 102.747 0 102.747 0

102.747 0 102.747 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre okonomiske forpligtelser

Sambeskatning

Selskabet indgar i sambeskatning med moderselskabet og @vrige koncernselskaber. Selskaberne
heefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter og selskabsskatter indenfor
sambeskatningkredsen.

Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

140864 ApS Esbjerg cvr.dk
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