Crowe Horwath.

Christian Frahm Enterprises ApS

Eremitagevej 1
2930 Klampenborg

CVR-nr. 30 82 62 99

Arsrapport for 2015/16
(9. regnskabsér)

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinere generalforsamling
den 9. juni 2017

Christian Frahm
dirigent

Crowe Horwath Statsautoriseret Revisionsinteressentskab vim.b.a., CVR-nr: 33 25 68 76

Statsautoriserede revisorer
Member Crowe Horwath International

Rygards Allé 104
DK-2900 Hellerup
+4539292500

+45 39 29 25 03 Fax
info@crowehorwath.dk
www.crowehorwath.dk



Indholdsfortegnelse

Pategninger

Ledelsespétegning
Den uafthangige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse
Balance

Noter til arsrapporten

Side

10
12



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. juli
2015 - 31. december 2016 for Christian Frahm Enterprises ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli

2015 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 9. juni 2017

Direktion

Christian Frahm

Bestyrelse

Cathrine Grenaa Frahm



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Christian Frahm Enterprises ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Christian Frahm Enterprises ApS for regnskabséret 1. juli 2015 - 31.

december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
juli 2015 - 31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet™. Vi er uafthengige af selskabet
1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderlig-
ere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vor evrige etiske forpligtelser 1 henhold til
disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som
grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet
Vort mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hogjere end ved vasent-
lig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspétegn-
ing gore opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 9. juni 2017
CVR-nr. 33 25 68 76
Crowe Horwath.

Hans Olsen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Christian Frahm Enterprises ApS
Eremitagevej 1
2930 Klampenborg

CVR-nr.: 30826299
Regnskabsperiode: 1. juli - 31. december
Stiftet: 12. september 2007
Hjemsted: Lyngby-Taarbeaek

Cathrine Grenaa Frahm

Christian Frahm

Crowe Horwath

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Rygérds Alle 104

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er investering i fast ejendom og projektudvikling, samt investering i kapitalandele og
anden dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 137.150.014, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 133.052.629.

Selskabet har athandet en andel af en associeret virksomhed, hvilket har realiseret en sterre avance
samtidig med, at den resterende ejerandel er reklasificeret til andre kapitalandele og verdipapirer og
samtidig verdireguleret til skennet markedsveerdi.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabséirets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Christian Frahm Enterprises ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, husleje mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belegb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrerende gald i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres og avance/tab
medtages i afstaelsesaret.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles til kostpris. I tilfelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele méles til skennet dagsverdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Egenkapital
Udbytte

Foresléaet udbytte vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.l de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveer-
dien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som fol-
ge af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indeverende &r er anvendt en skattesats
pa 22%.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



Resultatopgerelse
1. juli 2015 - 31. december 2016

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

Note 2015/16 2014/15

kr. t.kr.
-1.833.315 -2.278
140.007.750 558
14.407 6
-1.038.828 -759
137.150.014 -2.473
0 0
137.150.014 -2.473
100.000 0
137.050.014 -2.473
137.150.014 -2.473




Balance pr. 31. december 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 1 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 2 388 1.015
Andre vardipapirer og kapitalandele 80.318.000 0
Andre tilgodehavender 0 122
Finansielle anlzegsaktiver 80.318.389 1.137
Anlzgsaktiver i alt 80.318.389 1.137
Andre tilgodehavender 3 23.531.739 6
Periodeafgransningsposter 0 518
Tilgodehavender 23.531.739 524
Likvide beholdninger 37.818.654 2.638
Omsztningsaktiver i alt 61.350.393 3.162
Aktiver i alt 141.668.782 4.299
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Balance pr. 31. december 2016

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Anden geeld

Langfristede geeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.

11

Note 2015/16 2014/15

kr. t.kr.
125.000 125
132.827.629 -4.222
100.000 0
4 133.052.629 -4.097
7.848.228 6.892
5 7.848.228 6.892
8.500 0
747.425 1.492
12.000 12
767.925 1.504
8.616.153 8.396
141.668.782 4.299

6



Noter

2015/16 2014/15
kr. tkr.
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 0 0
Tilgang i arets lob 1 0
Kostpris 31. december 2016 1 0
Verdireguleringer 1. juli 2015 0 0
Verdireguleringer 31. december 2016 0 0
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2016 1 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
CFH Systems ApS Kebenhavn 100%

12



Noter

2

2015/16 2014/15
kr. tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 1.015.198 1.040
Afgang i arets lob -439.009 -25
Overforsler i drets lob -575.801 0
Kostpris 31. december 2016 388 1.015
Verdireguleringer 1. juli 2015 0 0
Arets afgang -60.265.551 0
Arets resultat 140.007.750 0
Overforsler i drets lob -79.742.199 0
Verdireguleringer 31. december 2016 0 0
Regnskabsmzeessig veerdi 31. december 2016 388 1.015
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Tradable Holdings ApS Kebenhavn 38,00%

Andre tilgodehavender

Af andre tilgodehavender forfalder DKK 15,5 mio. om mere end 1 ar.

13



Noter

4 Egenkapital

Foresléaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret L alt
Egenkapital 1. juli 2015 125.000 -4.222.385 0 -4.097.385
Arets resultat 0 137.050.014 100.000 137.150.014
Egenkapital 31. december
2016 125.000 132.827.629 100.000 133.052.629
5 Langfristede geldsforpligtelser
Geld
Geald 31. december Afdrag Restgaeld
1.juli 2015 2016 naste ar efter 5 ar
Anden geeld 6.892.106 7.848.228 0 0
6.892.106 7.848.228 0 0

6 Eventualposter m.v.

Ingen.
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