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AA & AB Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

AA & AB Holding ApS
Messevej 12

9600 Aars

Hjemsted: Vesthimmerland
CVR-nr.: 308244 74

Direktion

Lars Roholt
Peter Telbgll Hansen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Den Jyske Sparekasse
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AA & AB Holding ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.15 - 31.12.15 for AA & AB
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aars, den 28. april 2016

Direktionen

Lars Roholt Peter Tolbgll Hansen
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AA & AB Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i AA & AB Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for AA & AB Holding ApS for regnskabsaret 01.01.15 -
31.12.15, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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AA & AB Holding ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til omtalen i note 1 "Regnskabsmaeessig
usikkerhed" om usikkerhed om ejendommenes veerdi i datterselskaberne.

Vi er enige i ledelsens beskrivelse om usikkerhed ved indregning og maling af investerings-

ejendomme, og forholdene har derfor ikke esendret vores konklusion.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 28. april 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Niels Jgrgen Kristensen
Statsaut. revisor
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AA & AB Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i handel-, service-, udlejnings- og investeringsvirksomhed, her-
under at erhverve og eje kapitalandele i andre selskaber.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pa DKK 631.132 mod DKK
-65.154 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pa DKK -3.782.5627.

Selskabets finansielle stilling og resultat af virksomhedens drift i den forlgbne periode
fremgar i gvrigt af efterfelgende resultatopgerelse for 2015 og balance pr. 31.12.15.

Gelden i ejendomme i tilknyttede virksomheder er optaget i EUR. Forsteprioritetslan er
optaget i1 tysk kreditinstitut med fast rente, mens efterfinansiering er optaget i dansk
kreditinstitut med variabel rente. Der er i aret indgdet renteswaps til sikring af den variable
rente.

Usikkerhed ved indregning og maling

De aktuelle markedsforhold pa ejendomsmarkedet medferer generelt, at der kan veaere en vis
usikkerhed knyttet til fastsaettelsen af ejendommenes dagsveerdi.

Investeringsejendommene er i datterselskabernes arsrapporter indregnet pa baggrund af
forrentningsprocenter pa 5,75% - 8,00%.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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AA & AB Holding ApS

Resultatopgorelse

2015 2014

DKK DKK

Andre eksterne omkostninger -39.040 -19.875

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 971.889 235.076

Andre finansielle omkostninger -301.717 -280.355

Arets resultat 631.132 -65.154
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 631.132 -65.154

Ialt 631.132 -65.154
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Note

5

AA & AB Holding ApS

Balance
AKTIVER

31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.246.484 1.020.045
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.246.484 1.020.045
Anlaegsaktiver i alt 1.246.484 1.020.045
Likvide beholdninger 2.956 7.167
Omseetningsaktiver i alt 2.956 7.167
Aktiver i alt 1.249.440 1.027.212

PASSIVER
Selskabskapital 600.000 600.000
Overfort resultat -4.382.527 -4.246.906
Egenkapital i alt -3.782.527 -3.646.906
Andre hensatte forpligtelser 494.417 473.114
Hensatte forpligtelser i alt 494.417 473.114
Anden geeld 4.337.602 4.046.803
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.337.602 4.046.803
Anden geeld 199.948 154.201
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 199.948 154.201
Geeldsforpligtelser i alt 4.537.550 4.201.004
Passiver i alt 1.249.440 1.027.212

Eventualforpligtelser

VI SKABER BALANCE



AA & AB Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 valgt at undlade at udar-
bejde koncernregnskab.

Selskabet har for regnskabséaret 2015 fertidsimplementeret felgende regler i arsregnskabs-
loven:

e Dagsveerdi af finansielle instrumenter i tilknyttede virksomheder er indregnet via
egenkapitalen

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
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AA & AB Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlesegsaktiver og andre ikke-moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til administration.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaeessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.
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AA & AB Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder, der indregnes til den forholdsmaeessigt ejede andel af virk-
somhederne, med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0. Et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel-
ser.

Investeringsejendomme i udenlandske dattervirksomheder reguleres til dansk
regnskabspraksis om investeringsejendomme. Disse omfatter investering i grunde og
bygninger med det formal, at opna afkast af den investerede kapital i form af lebende
driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg. Investeringsejendomme indregnes pa
erhvervelsestidspunktet til kostpris med tilleg af omkostninger direkte foranlediget af
anskaffelsen. Renter og gvrige ldneomkostninger i opferelsesperioden indregnes i kostprisen.
Investeringsejendomme maéles efterfolgende til dagsveerdien ved at regulere
regnskabsmeessig veerdi ved op- eller nedregulering over resultatopgerelsen. Ved beregning
af dagsveerdi anvendes en individuel fastsat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af det
forventede, fremtidige lebende driftsafkast af ejendommen.

Geeld vedrerende investeringsejendomme indregnes til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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AA & AB Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.
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AA & AB Holding ApS

Noter

1. Regnskabsmaeessig usikkerhed om indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

De aktuelle markedsforhold pa ejendomsmarkedet medferer generelt, at der kan veaere en vis
usikkerhed knyttet til fastseettelsen af ejendommenes dagsveerdi. Investeringsejendommene
er i datterselskabernes arsrapporter indregnet pa baggrund af forretningsprocenter pa 5,75%
- 8,00%.

31.12.15 31.12.14
DKK DKK
2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 8.065.124 8.065.124
Kostpris pr. 31.12.15 8.065.124 8.065.124
Nedskrivninger pr. 31.12.14 -7.508.193 -7.746.361
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi -763.075 0
Valutakursregulering -3.678 3.092
Nedskrivninger i aret 971.889 235.076
Nedskrivninger pr. 31.12.15 -7.303.057 -7.508.193
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte
forpligtelser 494 417 473.114
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 494 .417 473.114
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.15 1.246.484 1.020.045
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel
AA Investition GmbH, Harrislee 80%
AB Investition GmbH, Harrislee 80%
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AA & AB Holding ApS

Noter
3. Egenkapital
Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 600.000 -4.184.844
Valutakursregulering 0 3.092
Forslag til resultatdisponering 0 -65.154
Saldo pr. 31.12.14 600.000 -4.246.906
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 600.000 -4.246.906
Valutakursregulering 0 -3.678
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi 0 -763.075
Forslag til resultatdisponering 0 631.132
Saldo pr. 31.12.15 600.000 -4.382.527
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
4. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.15 31.12.14
Anden geeld 0 0 4.337.602 4.046.803
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AA & AB Holding ApS

Noter

5. Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for et hvert mellemvaerende mellem Den Jyske
Sparekasse og dattervirksomhederne AB Investition GmbH og AB Investition GmbH.
Dattervirksomhedernes geeld udger pr. 31.12.15 t.DKK 36.774.

Desuden er kapitalandelene i de to tyske dattervirksomheder stillet til sikkerhed for penge-
institut.
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