Deloitte

Deloitte
Statsautoriseret
Revisionspartnerseiskab
CVR-nr. 33963556
Weidekampsgade 6
0900 Kgbenhavn C
Telefon 36 10 20 30
Telefax 36 10 20 40
www.deloitte.dk

Komplementarselskabet ML
ASIA FUND ApS

c/o Peter Aue Elbek, Strandvejen
265

2920 Charlottenlund

CVR-nr. 30824210

Arsrapport 2016

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 30.05.2017

Dirigent

Navn: Peter Aue Elbek

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Komplementarselskabet ML ASIA FUND ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespitegning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2016

Balance pr. 31.12.2016
Egenkapitalopggrelse for 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

jredzepi/30.05.2017 - 20:17AV.6.6.0/MStC_C Selskaber/E.19.2017 Status II1: 0

10

11

13



Komplementarselskabet ML ASIA FUND ApS

Virksomhedsoplysninger
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Anders Moltke-Leth, administrerende direktgr
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016
for Komplementarselskabet ML ASIA FUND ApS.

/?\rsrapporten aflaegges | overensstemmelse med 5rsregnskabsloven.
Det er vores opfatteise, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsSret

01.01.2016 - 31.12.201s.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Kebenhavn, den 30.05.2017

Direktion

-
S e ers
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Anders Moltke-Leth Peter Aue Elbek
administrerende direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Komplementarselskabet ML ASIA FUND ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Komplementarselskabet ML ASIA FUND ApS for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016, der omfatter resultatopgdrelse, balance, egenkapitalopggreise og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 8rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af
&rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gare opmaerksom pd oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p3 en
o o . . .
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold til
&rsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 30.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556
OIS N
Kim Takata Miicke
tatsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at vaere komplementarselskab og kommanditist i K/S ML ASIA FUND (Kommanditsel-

skabet).
Som komplementar heaefter selskabet ubegrasnset for forpligtelserne | K/S ML ASIA FUND.

Selskabet har ingen ansatte.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold
Selskabet har i 2016 realiseret et underskud p8 29 t.kr. Arets resultat er pdvirket af negativt afkast fra

investeringen i kommanditselskabet.

Selskabets egenkapital er negativ med 1.119 t.kr. pr. 31.12.2016. Arsagen til kapitaltabet skyldes tidligere
ars negative afkast fra investeringen i kommanditselskabet. Anpartskapitalen forventes reetableret gennem
fremtidig indtjening. Den negative egenkapital er finansieret med 18n hos Molbek Development A/S, som ikke
vil kreeve l3net tilbagebetalt fgr de forngdne midler er til r@dighed. Herudover har hovedanpartshaveren
tilkendegivet at ville forsyne selskabet med eventuel ngdvendig likviditet, s8ledes at selskabet kan overholde
sine lgbende forpligtelser. Arsregnskabet er pd denne baggrund aflagt med fortsat drift for gje.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2016 2015

Note kr. kr.
(29.285) 26.107

0 10.298

(29.285) 36.405

(29.285) 36.405

{29.285) 36.405
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Balance pr. 31.12.2016

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. kr.
164.970 256.047

2 164.970 256.047
164.970 256.047

0 92.671

0 92.671

164.970 348.718
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 3 125.000 125.000
Overfgrt overskud eller underskud (1.244.305) (1.215.020)
Egenkapital (1.119.305) (1.090.020)
Geeld til tilknyttede virksomheder 4 1.284.275 1.438.738
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.284.275 1.438.738
Galdsforpligtelser 1.284.275 1.438.738
Passiver 164.970 348.718

Going concern
Eventualforpligtelser 5
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (1.215.020) (1.090.020)
Arets resultat 0 (29.285) (29.285)
Egenkapital ultimo 125.000 (1.244.305) (1.119.305)
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Noter

1. Going concern
Selskabet har pr. 31.12.2016 en negativ egenkapital pa 1.119 t.kr. Den negative egenkapital modsvares af

gaeld til Molbek Development A/S, som ikke vil kraeve lanet tilbagebetalt for de forngdne midler er til radig-
hed. Herudover har hovedanpartshaveren tilkendegivet at ville forsyne selskabet med eventuel ngdvendig

likviditet, sledes at selskabet kan overholde sine Igbende forpligtelser. Arsregnskabet er pa denne baggrund

aflagt med fortsat drift for gje.

virk-
somheder
kr.
2. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo 2.993.019
Kostpris ultimo 2.993.019
Nedskrivninger primo (2.736.972)
Udbytte (61.792)
Arets nedskrivninger (29.285)
Nedskrivninger ultimo (2.828.049)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 164.970
Ejer-
andel
%
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
K/S ML ASIA FUND 9,0
3. Virksomhedskapital
Anpartskapitalen bestar af 125.000 anparter a 1 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.
kr.
Udvikling i anpartskapitalen
Anpartskapital ved stiftelse 10.09.2007 125.000
125.000

Anpartskapital 31.12.2016

Kapital-
andele i
associerede
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Noter

4. Gaeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

2016 2015

kr. kr.

L&n fra Molbek Development A/S 1.284.275 1.438.738
1.284.275 1.438.738

5. Eventualforpligtelser
Selskabet er komplementar i K/S ML ASIA FUND, hvorefter selskabet haefter ubegranset for kommanditsel-

skabets forpligtelser. Pr. 31. december 2016 har K/S ML ASIA FUND faglgende aktiver og forpligtelser:

2016 2015

kr. kr.

Aktiver 1.881.934 2.875.703
Geeldsforpligtelser (49.667) (30.735)
Egenkapital i K/S ML ASIA FUND 1.832.267 2.844.968

Selskabet indgdr i en sambeskatning, hvorefter der er solidarisk haeftelse for selskabsskat for de selskaber,

der indgdr i sambeskatningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males péalideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pd henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter de i regnskabsdret modtagne udbytter samt
veerdiregulering af selskabets investering i K/S ML ASIA FUND.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af valutakursgevinster.

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder

Investeringen i K/S ML ASIA FUND indregnes og males til dagsvaerdi beregnet i forhold til den forholdsmaes-
sige andel af dagsveerdien af K/S ML ASIA FUND.

Modtagne udbytter samt vaerdiregulering af selskabets investering i K/S ML ASIA FUND indregnes i resultat-
opggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindest&ender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



