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Arsrapport 2018

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for KWR Holding ApS for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
0g selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svenstrup, den 2. maj 2019

Direktion:
4
7

A
//é 7,

Kristian Weisbjerg Rytter
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i KWR Holding ApS

Konklusion

Vihar revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for KWR Holding ApS for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopgegrelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrémme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opnad hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
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Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
viivores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 2. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

fone

Evan Christensen
statsaut. revisor
mnel8550 mne40035
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Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion
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KWR Holding ApS
Jellingvej 19, 9230 Svenstrup J

30819020

4. september 2007
Aalborg

1.januar - 31. december

Kristian Weisbjerg Rytter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

KWR Holding ApS

Kristian Rytter A/S ] F Jysk Jordhandtering
A/S
100,00 % 80,00 %
Be-Low A/S JJ Grus A/S
100,00 % 100,00 %
JSK Cleaning A/S KWR Ejendomme A/S ]
41,65% 100,00 %

SLK Ejendomme ApS

50,00 %

D Dattervirksomheder

D Associerede virksomheder
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Hoved- og nggletal for koncernen

KWR Holding ApS
Arsrapport 2018

[ t.kr. 2018 2017 2016 2015 2014 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 89.212 72.510 58.325 41.234 33.808
Resultat af ordinaer primaer drift 15.643 14.867 11.326 7.092 6.244
Resultat for finansielle poster 17.570 15.910 13.518 9.128 8.010
Resultat af finansielle poster -971 -862 -1.160 -999 253
Arets resultat 13.008 11.708 9.550 6.542 6.626
Balancesum 181.358 155.757 132.194 91.863 79.176
Egenkapital 74.313 64.505 53.049 42.594 35.953
Pengestrgm fra driftsaktiviteten 28.580 27.352 19.308 12.370 10.994
Pengestrgm til investeringsaktiviteten -42.088 -32.341 “23.522 :20.553 -23.714
- heraf til investering i materielle

aktiver 43.036 34.906 26.889 23.029 25.969
Pengestrgm fra finansieringsaktivite-

ten 10.133 114 1.255 7.547 -2.500
Pengestrgm i alt -3.375 -4.875 -2.959 -636 -15.220
Nggletal
Afkast af den investerede kapital 18,7% 20,8 % 19.2% 16,3 % 16,9%
Soliditetsgrad 41,0% 41,4 % 40,1 % 46,4 % 45,4 %
Egenkapitalforrentning 18,7% 19,9 % 20,0% 16,7 % 19,.8%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaef-

tigede 95 73 60 47 39

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til defi-

nitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed inden for vognmands- og entreprengrvirk-
somhed samt dertil knyttede aktiviteter.

Endvidere har koncernen til formal at drive virksomhed med rastofudvinding med henblik p& salg af
sand, grus m.v.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pd 13.008 t.kr. mod 11.708 t.kr. sidste &r.
De samlede aktiver i koncernen udger 181.358 t.kr. pr. 31. december 2018, og koncernens egenkapital
udger 74.313 t.kr., svarende til en soliditet pd 41,0 % mod 41,4 % pr. 31. december 2017.

Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende og er p& niveau med det forventede.

Seerlige risici

Koncernens kreditrisici knytter sig til debitortilgodehavender. Kreditrisikoen overstiger ikke et normalt

niveau for en lignende forretning, og risikoen anses for afdaekket via foretagne nedskrivninger.

Miljg- og klimaforhold

Koncernen er miljgbevidst og arbejder Ipbende pa at reducere miljg- og klimapavirkningerne fra koncer-
nens drift.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som vasentligt pavirker den finansielle
stilling pr. 31. december 2018.

Forventninger til fremtiden

Der forventes et tilfredsstillende resultat i 2019 pd niveau med 2018.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

KWR Holding ApS
Arsrapport 2018

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2018 2017 2018 2017
Bruttofortjeneste/-tab 89.212 72.510 -15 =17
Personaleomkostninger -49.363 -37.3816 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og

materielle anlaegsaktiver -21.888 -19.284 0 0
Andre driftsomkostninger 391 0 0 0
Resultat fgr finansielle poster 17.570 15.910 =15 =17
Andele af resultat efter skat i

dattervirksomheder 0 0 11.475 10.382
Andele af resultat efter skat i associerede

virksomheder 107 174 116 174
Finansielle indtaegter 125 148 1.115 1.200
Finansielle omkostninger -1.203 -1.184 -265 -387
Resultat fgr skat 16.599 15.048 12.426 11.352
Skat af arets resultat -3.591 -3.340 -185 =175
Arets resultat 13.008 11.708 12.241 11.177
Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Anpartshaverne i KWR Holding ApS 12.241 11.177
Minoritetsinteresser 767 531

13.008 11.708
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2018 2017 2018 2017
AKTIVER
Anlaegsaktiver
7 Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 55 0 0 0
Goodwill 1.579 859 0 0
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 2.936 514 0 0
4.570 1373 0 0
8 Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger 22.009 24.811 0 0
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 102.472 85.755 0 0
Indretning af lejede lokaler 250 276 0 0
Materielle anlaegsaktiver under opfgrsel 4.400 0 0 0
129.131 110.842 0 0
Finansielle anlegsaktiver
9 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 60.840 50.165
10 Kapitalandele i associerede virksomheder 863 756 847 731
11 Tilgodehavender hos dattervirksomheder 0 0 10.000 10.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 20 20 0 0
Deposita 99 30 0 0
982 806 71.687 60.896
Anlagsaktiver i alt 134.683 113.021 71.687 60.896
Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjalpematerialer 3.905 2.961 0 0
Fremstillede faerdigvarer 7.699 9.937 0 0
11.604 12.898 0 0
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 34.195 28.543 0 0
Tilgodehavender hos dattervirksomheder 0 0 15.060 15.650
Tilgodehavender hos associerede virksom-
heder 93 65 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 0 0 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 0 3.036 1.882
Andre tilgodehavender 723 783 278 265
12 Periodeafgraensningsposter 57 57 0 0
35.068 29.448 18.374 17.797
Andre vardipapirer og kapitalandele 3 2 0 0
Likvide beholdninger 0 388 0 0
Omsetningsaktiver i alt 46.675 42.736 18.374 17.797
AKTIVER | ALT 181.358 155,757 90.061 78.693

10
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2018 2017 2018 2017
PASSIVER
Egenkapital
13 Anpartskapital 250 250 250 250
Overkurs ved emission 9.031 9.031 9.031 9.031
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 430 314 43.890 33.499
Overfert resultat 58.753 49.628 15.293 16.443
Foresldet udbytte 3.000 3.000 3.000 3.000
Anpartshaverne i KWR Holding ApS' andel
af egenkapital 71.464 62.223 71.464 62.223
Minoritetsinteresser 2.849 2.282 0 0
Egenkapital i alt 74.313 64.505 71.464 62.223
Hensatte forpligtelser
14 Udskudt skat 9.676 8.991 0 0
15 Andre hensatte forpligtelser 5.061 6.148 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 14.737 15.139
Geldsforpligtelser
16 Langfristede galdsforpligtelser
Leasinggeld 21.988 11.233 0 0
Kreditinstitutter 7.377 7.986 0 0
29.365 19.219
Kortfristede gaeldsforpligtelser
16 Kortfristet del af langfristede gaeldsforplig-
telser 5.248 3.061 0 0
Kreditinstitutter 30.681 27.694 14.553 15.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.611 15.019 0 0
Geeld til dattervirksomheder 0 0 0 0
Geeld til associerede virksomheder 1.600 600 1.600 600
Skyldig sambeskatningsbidrag 0 0 315 25
Skyldig selskabsskat 2.117 164 2.120 170
Anden geeld 12.686 10.356 9 675
62.943 56.894 18.597 16.470
Geeldsforpligtelseri alt 92.308 76.113 18.597 16.470
PASSIVER | ALT 181.358 155.757 90.061 78.693
1 Anvendt regnskabspraksis
17 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
18 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
19 Neertstdende parter

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Pengestremsopggrelse

Note t.kr.

Resultat fgr finansielle poster
Afskrivninger inkl. gevinst ved salg af anlaegsaktiver

Pengestrem fra primaer drift for endring i driftskapital
21 Andring i driftskapital

Pengestrgm fra primaer drift
Renteindtaegter, modtaget
Renteomkostninger, betalt
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

7 Keb af immaterielle anlaegsaktiver

8 Kob af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
Kob af finansielle anlaegsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:

Afdrag pa langfristede galdsforpligtelser

Provenu ved optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser
Forskydning i mellemvarende med associerede virksomheder

Kapitalejerne:
Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
22 Likvider og kortfristet gaeld til kreditinstitutter 1. januar

22 Likvider og kortfristet geeld til kreditinstitutter 31. december

KWR Holding ApS

Arsrapport 2018
Koncern
2018 2017
17.570 15.910
20.532 18.428
38.102 34.338
-7.489 -4.399
30.613 29.939
125 148
-1.203 -1.184
955 -1.551
28.580 21352
-3.515 -514
-43.036 -34.906
4.532 3.134
-69 -55
-42.088 -32.341
-5.088 -7.432
17.421 7.898
1.000 -100
-3.200 =252
10.133 114
-3.375 -4.875
-27.306 -22.431
-30.681 -27.306

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KWR Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KWR Holding ApS og dattervirksomheder, hvori KWR
Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden made
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stem-
merettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pd salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke
" er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgdr i overtagelsesbalancen og dermed fastlaggelse af
goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagende virksomhed, indregnes i resultatopgerel-
sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelpb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes under immaterielle aktiver og afskrives systematisk over resultatopggrelsen ef-
ter en individuel vurdering af den pkonomiske levetid.

Negative forskelsbelpb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopggrelsen pd overtagel-
sestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol
anvendes sammenlagningsmetoden. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksom-
heds regnskabsmaessige vaerdi indregnes pa egenkapitalen. Der foretages endvidere tilpasning af sam-
menligningstal for tidligere regnskabsar.
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Minoritetsinteresser

Ved fgrste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsvardien af minoritetsinteressernes ejer-
andel eller til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsvardien af den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

| forstnaevnte tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedrerende minoritetsinteressernes ejerandel i
den overtagne virksomhed, mens der i sidstnavnte tilfaelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minori-
tetsinteressernes ejerandel. Maling af minoritetsinteresser valges transaktion for transaktion og anfe-
res inoterne i forbindelse med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vaere selvstaendige enheder.
Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved drets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapi-
talen.

Leasingaftaler

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS17.

I easingaftaler vedrerende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved forste
indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til nutidsvaerdien af de fremti-
dige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den
alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsva-
rende anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid.

Leasingaftaler, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendomsret-
ten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og ovrige lejeaftaler indregnes
i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrarende operatio-
nelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.
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Resultatopgorelse

Nettoomsatning
Virksomheden har valgt IAS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning.

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet
sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatning méles efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og
afgifter m.v. opkreevet pd vegne af tredjemand.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til &rsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.
Andre driftsindtegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgdet til at opna rets nettoomsaetning.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge 0g pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgoerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret p& fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle rettigheder 5ar
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 5ar
Goodwill 5-7 ar

Afskrivningsperioden for goodwill overstiger 5 &r, da investeringen anses for strategisk og har en lang-
sigtet indtjeningsprofil.
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Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-25ar
Indretning af lejede lokaler 3-20ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-20ar

Grunde afskrives ikke.

Bygninger indeholder ogsa vardi af jordforekomster, som afskrives baseret pa de lpbende udgravede
mangder rastof.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restvasrdien aktivets regnskabsmeaessige vaerdi, ophgrer afskriv-
ning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en @ndring i regnskabsmaessigt sken.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmaessige andel af
de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapi-
rer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
laeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af KWR Holding ApS-
koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra
konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt
skat - herunder som fplge af eendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.
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Balance

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger og gager, der direkte kan henfgres til udviklingsaktivite-
ter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemferlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, 0og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
aktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostnin-
gerne.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostningerne afhol-
des.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineart over den vurderede
skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0g nedskrivninger.
Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.
Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af ure-
aliserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
vardi males til 0 DKK, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang,
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vises som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af arsrapporten for KWR Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under virksomheds-
sammenslutninger.
Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele, der bestdr af unoterede aktier og anparter, males til dagsvaerdi.
Hvis dagsvardien ikke kan males palideligt, males disse kapitalandele til kostpris med fradrag af ned-
skrivninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver vurderes arligt for indikationer p& veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af faerdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til
omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tllgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
geren objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfplgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- 0og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpllgtelser omfatter forventede omkostninger til retablering af grusgrave Hensatte forplig-
telser indregnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere en afgang af gko-
nomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag" eller "Skyldig sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages requlering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige geaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopggrelse

Pengestromsopgarelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestromme vedrgrende kebte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.
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Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reqguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, @endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i storrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag p& rentebarende
geeld, der ikke er kortfristet geeld til kreditinstitutter, og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, 0og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for
vardiendringer.

Nggletal

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

I henhold til arsregnskabslovens § 98, stk. 3, udelades at oplyse ledelsesvederlag.

t.kr.

Af- og nedskrivninger
Immaterielle anlaeegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra dattervirksomheder
@vrige renteindtagter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til dattervirksomheder
Renteomkostninger til associerede virksomheder
@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets requlering af udskudt skat

KWR Holding ApS
Arsrapport 2018

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
42.299 32.107 0 0
5.245 3.823 0 0
890 592 0 0
929 794 0 0
49.363 37.316 0 0
95 73 0 0
Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
318 219 0 0
21.570 19.065 0 0
21.888 19.284
0 0 1,101 1.187
125 148 14 13
125 148 1.115 1.200
0 0 0 44
33 31 33 31
1.170 1.153 232 312
1.203 1.184 265 387
2.906 2.033 185 175
685 1.307 0 0
3.591 3.340 185 175
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EY KWR Holding ApS

Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Immaterielle anleegsaktiver

Koncern
Erhvervede

immaterielle Faerdiggjorte

anlags- udviklings-
t.kr. aktiver Goodwill projekter | alt
Kostpris 1. januar 2018 135 3.3i/3 514 4.022
Arets tilgang 55 935 2.525 3.515
Kostpris 31. december 2018 190 4.308 3.089 7.937
Ned- og afskrivninger 1. januar 2018 135 2.514 0 2.649
Arets afskrivninger 0 215 103 318
Ned- og afskrivninger 31. december 2018 135 2.729 103 2.967
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 55 1.579 2.936 4.570

Afskrives over 5ar 5-7 ar 5ar

Feerdiggjorte udviklingsprojekter omfatter udvikling af nyt nedgravet skraldespandssystem, KR FUS, og
udvikling af nyt ERP-system. Udviklingsomkostningerne for begge projekter sammensatter sig af in-
terne og eksterne omkostninger i form af lenninger, der kan direkte henfgres til udvikling af systemerne.
Udviklingsarbejdet er afsluttet ultimo 2018.

Ledelsen har store forventninger til systemernes anvendelse og har ikke konstateret indikationer pa
nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver

Koncern
Andre Materielle
anlaeg, anlags-
drifts- Indretning aktiver
Grunde og materiel og af lejede under
t.kr. bygninger inventar lokaler opfaersel | alt
Kostpris 1. januar 2018 33.525 155.353 1.637 0 190.515
Arets tilgang 400 38.196 40 4.400 43.036
Arets afgang 0 -8.957 0 0 -8.957
Kostpris 31. december 2018 33.925 184.592 1.677 4.400 224.594
Ned- og afskrivninger 1. januar 2018 8.714 69.598 1.361 0 79.673
Arets afskrivninger 3.202 18.303 66 0 21.571
Tilbagefersel af tidligere ars af- og 0
nedskrivninger vedrgrende afhan-
dede aktiver 0 -5.781 0 -5.781
Ned- og afskrivninger 31. december
2018 11916 82.120 1.427 0 95.463
Regnskabsmaessig vaerdi 31. decem-
ber 2018 22.009 102.472 250 4.400 129.131
I materielle aktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmaes-
sig veerdi pa i alt 0 29.110 0 0 29.110
Afskrives over 10-25 ar 3-20&r 3-20ar

24



10

EY

KWR Holding ApS
Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Modervirksomhed

t.kr. 2018 2017
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 16.181 16.181
Kostpris 31. december 16.181 16.181
Veerdireguleringer 1. januar 33.984 29.202
Udloddet udbytte -800 -5.600
Andel af arets resultat 11.475 10.382
Verdireguleringer 31. december 44.659 33.984
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 60.840 50.165

Stemme- og
Navn og hjemsted ejerandel
Kristian Rytter A/S, Aalborg 100 %
Jysk Jordhandtering A/S, Aalborg 80 %
KWR Ejendomme A/S, Aalborg 100 %
Be-Low A/S, Aalborg 100 %
Alle dattervirksomheder er selvstandige enheder.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2018 2017 2018 2017
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 442 417 417 417
Arets tilgang 0 25 0 0
Kostpris 31. december 442 442 417 417
Veerdireguleringer 1. januar 314 140 314 140
Andel af arets resultat 107 174 116 174
Verdireguleringer 31. december 421 314 430 311
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 863 756 847 73

Stemme- og
Navn og hjemsted ejerandel
JSK Cleaning A/S, Aalborg 41,65 %
SLK Ejendomme ApS, Aalborg 50,00 %
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EY KWR Holding ApS
Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Tilgodehavender hos dattervirksomheder

Af de samlede langfristede tilgodehavender hos dattervirksomheder forfalder O kr. efter 5 &r.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter under omsaetningsaktiver omfatter periodiseret husleje, forsikring m.v. ved-
rgrende efterfplgende regnskabsar.

Anpartskapital

Anpartskapitalen bestar af 250 anparter a 1.000 kr.

Ingen anparter har serlige rettigheder.

Anpartskapitalen har ikke vaeret a&endret i de seneste 5 ar.

Selskabet besidder ingen egne kapitalandele pd balancetidspunktet. Der har heller ikke vaeret kgb og
salg af egne kapitalandele i regnskabsaret.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2018 2017 2018 2017
Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 8.991 7.684 0 0
Arets regulering af udskudt skat 685 1.307 0 0
Udskudt skat 31. december 9.676 8.991
Udskudt skat indregnes saledes i balancen:
Udskudte skatteaktiver 0 0 0 0
Udskudte skatteforpligtelser 9.676 8.991 0 0

9.676 8.991

Hensat forpligtelse vedrgrende udskudt skat omfatter primaert udskudt skat vedrerende materielle an-
leegsaktiver.

Andre hensatte forpligtelser

Selskabet har en forpligtelse til at retablere grusgrave ved opher. Der er indregnet en forpligtelse pa
5.061 t.kr.(2017: 6.148 t.kr.).
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EY KWR Holding ApS

Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2018 2017 2018 2017
Geeldsforpligtelserne fordeles sdledes:
Leasinggeeld
Langfristet 21.988 11.233 0 0
Kortfristet 4,628 2.451 0 0
26.616 13.684 0 0
Kreditinstitutter
Langfristet 7377 7.986 0 0
Kortfristet 620 610 0 0
7.997 8.596 0 0
Langfristede galdsforpligtelser i alt 34.613 22.280 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser er indregnet sa-
ledes i balancen:
Langfristede geeldsforpligtelser 29.365 19.219 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.248 3.061 0 0
34.613 22.280 0
Langfristede gaeldsforpligtelser, der forfalder efter
5 ar fra regnskabsarets udlgb (regnskabsmaessig
veerdi) 7.500 6.312 0 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Koncernen har en forpligtelse til at retablere grusgrave ved opher. Selskabet har hensat 5.061 t.kr. her-
til. De faktiske omkostninger kan blive stgrre end det hensatte belgb. Der er pa vegne af selskabet stillet
garantier ved Tryg Garanti for denne retablering med 15.175 t.kr.

I forbindelse med keb af grunde og bygninger har koncernen overtaget en momsreguleringsforpligtelse,
der pr. 31. december 2018 er nedskrevet til 34 t.kr.

Modervirksomheden er sambeskattet med den danske dattervirksomhed. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter og kilde-
skatter pd udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektio-
ner af sambeskatningsindkomsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at selskabernes haftelse
udger et sterre belpb. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaering for gvrige koncernforbundne selskaber pa
4.000 t.kr. pr. 31. december 2018.

Der er endvidere fra moderselskabet stillet selvskyldnerkaution med samlet 16.751 t.kr. for dattervirk-
somheders traek ved kreditinstitutter, hvorpa der pr. 31. december 2018 er trukket samlet 16.129 t.kr.
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Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Moderselskabet har til sikkerhed for dattervirksomhederne JJ Grus A/S og Kristian Rytter A/S' mellem-
veerende med leasingselskab stillet ubegranset selvskyldnerkaution pr. 31. december 2018. Den sam-
lede leasingforpligtelser udger 15.898 t.kr. pr. 31. december 2018.

Til sikkerhed for koncernens geeld til kreditinstitutter er der udstedt ejerpantebreve pd 14.750 t.kr. med
pant i driftsmidler og inventar med en samlet regnskabsmaessig vaerdi pd 3.907 t.kr. pr. 31. december
2018 samt ejerpantebreve pd 7.000 t.kr. med pant i grunde og bygninger med en samlet regnskabs-
maessig vaerdi pd 9.053 t.kr. pr. 31. december 2018.

Til sikkerhed for 7.997 t.kr. af koncernens langfristede gaeld til kreditinstitutter pr. 31. december 2018
er der stillet pant i grunde og bygninger med en samlet regnskabsmaessig vaerdi p& 17.072 t.kr. pr.
31. december 2018.

Koncernen har stillet arbejdsgarantier for samlet 2.040 t.kr. pr. 31. december 2018.

Koncernen har indgdet operationelle leasingaftaler med en samlet restforpligtelse pa 680 t.kr. pr.
31. december 2018 med en samlet restigbetid pa mellem 3 og 33 méneder.

Koncernen har indgdet huslejeforpligtelse pd 126 t.kr. pr. 31. december 2018.

Nartstdende parter

KWR Holding ApS' nartstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Kristian Weisbjerg Rytter, Grastenvej 25, 9230 Svenstrup J, der besidder majoriteten af anpartskapita-
len i virksomheden.

Transaktioner med naertstaende parter

t.kr. 2018 2017
Koncern

Salg af varer og tjenesteydelser til associerede virksomheder 1.753 1.636
Administrationsbidrag fra associerede virksomheder 180 165
Renteomkostninger til associerede virksomheder 33 31
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 93 65
Geeld til associerede virksomheder 1.600 600
Modervirksomhed

Renteindtaegter fra dattervirksomheder 1.101 1.187
Renteomkostninger til associerede virksomheder 33 41
Tilgodehavender hos dattervirksomheder 25.060 26.650
Geeld til associerede virksomheder 1.600 600

Ud over udlodning af udbytte har der ikke veeret transaktioner med kapitalejerne i modervirksomheden.
Hovedanpartshaveren modtager almindeligt vederlag fra Kristian Rytter A/S, hvilket indg&r i koncernen.

I'henhold til arsregnskabslovens § 98, stk. 3, udelades at oplyse ledelsesvederlag.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter

t.kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

t.kr.

Andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Zndring i hensattelse, leverandgrer og anden gald

Likvider og kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Likvider 1. januar
Kortfristet gaeld til kreditinstitutter 1. januar

Likvider og kortfristet gaeld til kreditinstitutter 1. januar

Likvider 31. december
Kortfristet gaeld til kreditinstitutter 31. december

Likvider og kortfristet gaeld til kreditinstitutter 31. december

KWR Holding ApS
Arsrapport 2018

Modervirksomhed

2018 2017
3.000 3.000
10.391 9.756
-1.150 -1.579
12.241 11.177
Koncern
2018 2017
1.294 -3.014
-5.620 -6.406
-3.163 5.021
-7.489 -4.399
388 14
-27.694 -22.445
-27.306 -22.431
0 388
-30.681 -27.694
-30.681 -27.306
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