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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016
for A.D. Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af koncernens og sel-

skabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsadret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbzek, den 09.02.2017

Direktion

Asger Domino
direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i A.D. Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for A.D. Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestromsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 8rsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &arsregnskabet er det vores ansvar at lsese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 09.02.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Claus Jorch Andersen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal

Nettoomsaetning
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Samlede aktiver

Egenkapital

Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.)

Nggletal
Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning
(%)

Soliditetsgrad (%)
Daekningsgrad
Afkastningsgrad
Overskudsgrad
Likviditetsgrad

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
176.106 145.193 120.248 97.609 89.305
33.132 24.315 19.711 14.349 12.774
19.208 11.915 9.232 6.063 4.339
298 (225) 1.486 (46) (54)
15.168 8.976 8.025 4.500 3.242
127.050 89.835 73.273 55.186 43.792
33.213 22.259 18.950 9.520 5.341
31 27 18 15 13

18,8 16,7 16,4 14,7 14,3
8,6 6,2 6,7 4,6 3,6
63,4 50,8 65,7 54,8 -
22,6 21,3 22,1 14,9 0,0
24,3 21,4 22,1 20,8 20,3
18,0 14,3 15,4 12,3 9,9
10,9 8,2 7,7 6,2 4,9
134,9 133,0 134,5 120,9 120,6

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)
Daekningsgrad

Afkastningsgrad
Overskudsgrad

Likviditetsgrad

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

(Omseetning-Vareforbrug) x 100

Omseetning

Resultat fgr skat x 100
Gennemsnitlige aktiver
Driftsresultat x 100
Omseetning

Omseetningsaktiver x 100
Omseaetning

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital,
som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens gennemsnitlige indtjening

pr. rejse

Virksomhedens afkast pr. investeret krone

Virksomhedens evne til at generere

overskud

Virksomhedens evne til at indfri kortfristede

geeldsforpligtelser
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens hovedaktivitet er at drive rejsebureauvirksomhed. Forretningsomradet er primaert oversgiske
rejser og indeholder b&de rundrejser med dansk rejseleder og individuelle/skraeddersyede rejser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens omsaetning udger i 2016 i alt 176.106 t.kr. mod 145.193 t.kr. sidste &r. Resultatopggrelsen for
2016 udviser et overskud p& 19.506 t.kr. mod 9.221 t.kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 31. december
2016 udviser en egenkapital pd 33.213 t.kr. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

I lig med tidligere ar, vil vi bruge en del ressourcer pa udvikling af nye destinationer og ikke mindst styrkelse
af de eksisterende, s selskabet hele tiden star pad et staerkt fundament og fortszetter den gode udvikling.
Koncernen forventer at fa et godt resultat i 2017, som dog ikke forventes at blive helt pd hgjde med 2016,
som grundet mange positive omstandigheder indeholdt en szerlig hgj overskudsgrad.

Saerlige risici
Koncernen er pavirket af udsving i fremmed valuta, som afdaekkes ved indgdelse af valutaterminskon-
trakter. Herudover er selskabet ikke pavirket af saerlige risici ud over almindelig forretningsrisici.

Videnressourcer

Vi er meget bevidste om, at viden er en afggrende faktor for succes i rejsebranchen. Vi bruger derfor mange
ressourcer pa Igbende at uddanne medarbejderne i sdvel arbejdsprocesser som kendskab til de enkelte
destinationer. Sidstnaevnte blandt andet gennem omfangsrige studieture og efterfglgende vidensdeling.

Fastholdelse og udvikling af medarbejdere er afggrende for virksomheden, og det ligger ledelsen meget pa
sinde. Omradet prioriteres med en raekke konkrete tiltag, hvilket har vaeret medvirkende til en ekstraordi-
naer lav medarbejderomsaetningshastighed.

Miljomaessige forhold

P& kontoret i Danmark sorterer vi papir og pap til genbrug, og computerne har en funktion med automatisk
slukning, nar de ikke bliver brugt. P& kontoret er det de to omrader, der har stgrst pavirkning pa det
eksterne miljg og dermed ogsa de to omrader, hvor vi kan bidrage mest til reducering af belastningen pa
det eksterne miljg.

Vi forsgger at udvise stor respekt for og beskytte de kulturer, vi mgder p& vores rejser rundt omkring i
verden. Vi er ligeledes bevidste om at minimere belastningen pa det eksterne miljg pa rejserne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopggrelse for 2016

2016 2015

Note kr. kr.

Nettoomsaetning 176.105.621 145.193.327
Vareforbrug (133.341.872) (114.118.730)
Andre eksterne omkostninger (9.631.896) (6.759.418)

Bruttoresultat 33.131.853 24.315.179
Personaleomkostninger 1 (13.924.038) (12.400.468)

Driftsresultat 19.207.815 11.914.711

Andre finansielle indtaegter 933.412 674.811
Andre finansielle omkostninger (635.167) (899.982)

Resultat fgr skat 19.506.060 11.689.540
Skat af arets resultat 4 (4.337.835) (2.713.899)

Arets resultat 5 15.168.225 8.975.641
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Koncernens balance pr. 31.12.2016

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015
Note kr. kr.
0 0

6
440.181 228.494
7 440.181 228.494
440.181 228.494
7.537 10.000
9 3.210.761 2.262.817
1.038.422 1.260.124
10 28.523.965 21.360.253
32.780.685 24.893.194
30.401.525 24.966.968
30.401.525 24.966.968
63.427.781 39.746.181
126.609.991 89.606.343
127.050.172 89.834.837




A.D. Holding ApS 10
Koncernens balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt overskud eller underskud 22.600.885 16.009.736
Forslag til udbytte for regnskabsaret 6.000.000 3.000.000
Ege_nkap_utal tilhgrende moderselskabets 28.725.885 19.134.736
kapitalejere
Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser 4.486.667 3.124.467
Egenkapital 33.212.552 22.259.203
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.427.656 3.367.564
Anden geeld 11 1.880.295 1.796.016
Periodeafgransningsposter 12 88.529.669 62.412.054
Kortfristede gaeldsforpligtelser 93.837.620 67.575.634
Geaeldsforpligtelser 93.837.620 67.575.634
Passiver 127.050.172 89.834.837
Finansielle instrumenter 14
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16
Transaktioner med nzertstdende parter 17

Dattervirksomheder 18
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2016
Overfort Forslag til Egenkapital
overskud udbytte for tilhgrende
Virksomheds- eller regnskabs- minoritets-
kapital underskud aret interesser
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 16.009.736 3.000.000 3.124.467
Udbetalt ordinaert udbytte 0 0 (3.000.000) (1.800.000)
Dagsvaerdiregulering af 0 600.127 0 150.032
sikringsinstrumenter
Skat af
egenkapitalbevaegelser 0 (132.028) 0 (33.007)
Arets resultat 0 6.123.050 6.000.000 3.045.175
Egenkapital ultimo 125.000 22.600.885 6.000.000 4.486.667
Ialt
kr.
Egenkapital primo 22.259.203
Udbetalt ordinzert udbytte (4.800.000)
Dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter 750.159
Skat af egenkapitalbevaegelser (165.035)
Arets resultat 15.168.225
Egenkapital ultimo 33.212.552
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2016
2016 2015

Note kr. kr.
Driftsresultat 19.207.816 11.914.711
Andringer i arbejdskapital 13 18.287.748 11.220.208
Pengestremme vedrgrende primaer drift 37.495.564 23.134.919
Modtagne finansielle indtaegter 933.412 653.873
Betalte finansielle omkostninger (635.167) (899.982)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (3.465.965) (3.769.848)
Pengestreamme vedrgrende drift 34.327.844 19.118.962
Kgb af finansielle anlaegsaktiver (211.687) (6.700)
Pengestreamme vedrgrende investeringer (211.687) (6.700)
Afdrag pa 1&n mv. (200.000) 0
Udbetalt udbytte (4.800.000) (5.400.000)
Pengestromme vedrgrende finansiering (5.000.000) (5.400.000)
FEndring i likvider 29.116.157 13.712.262
Likvider primo 64.713.149 51.000.887
Likvider ultimo 93.829.306 64.713.149
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 63.427.781 39.746.181
Veerdipapirer 30.401.525 24.966.968
Likvider ultimo 93.829.306 64.713.149
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Koncernens noter
2016 2015
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 11.337.001 10.002.815
Pensioner 1.440.882 1.270.028
Andre omkostninger til social sikring 232.100 208.780
Andre personaleomkostninger 914.055 918.845
13.924.038 12.400.468
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 31 27

Aflgnning af selskabets ledelse foregdr pa markedsmaessige vilkar. Vederlag til selskabets ledelse oplyses

dog ikke med henvisining til ARL § 98 b, stk. 3, nr. 2.

2016 2015
kr. kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 594.521 459.338
Valutakursreguleringer 22.908 0
Dagsveaerdireguleringer 9.858 0
@vrige finansielle indtaegter 306.125 215.473
933.412 674.811
2016 2015
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 99.765 1.819
Dagsveaerdireguleringer 270.184 772.964
@vrige finansielle omkostninger 265.218 125.199
635.167 899.982
2016 2015
kr. kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 4.305.964 2.695.876
Andring af udskudt skat 2.463 4.626
Regulering vedrgrende tidligere 8r 29.408 13.397
4.337.835 2.713.899
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Koncernens noter
2016 2015
kr. kr.
5. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 6.000.000 3.000.000
Overfgrt resultat 6.123.050 4.131.378
Minoritetsinteressers andel af resultatet 3.045.175 1.844.263
15.168.225 8.975.641
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.113.768
Kostpris ultimo 1.113.768
Af- og nedskrivninger primo (1.113.768)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.113.768)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
Deposita
kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 228.494
Tilgange 211.687
Kostpris ultimo 440.181
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 440.181
2016 2015
kr. kr.
8. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 7.537 10.000
7.537 10.000
Bevagelser i dret
Primo 10.000
Indregnet i resultatopggrelsen (2.463)
Ultimo 7.537
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Koncernens noter

2016 2015
kr. kr.

9. Andre tilgodehavender
Tilgodehavende renter 19.658 15.944
Afledte finansielle instrumenter 2.691.071 1.941.158
@vrige tilgodehavender 500.032 305.715
3.210.761 2.262.817

I andre tilgodehavender indgar positiv dagsvaerdi af valutaterminskontrakter pa 2,7 mio. kr. Valutatermins-
kontrakter er indgdet til afdaekning af valutakursrisikoen pa fremtidigt varekgb, rejseomkostninger, for i alt
46,1 mio. kr. (2015, 69 mio. kr.) fordelt pa valutaerne USD, THB og JPY. Dagsvaerdireguleringen er indregnet
i egenkapitalen og forventes realiseret og indregnet i resultatopggrelsen efter balancedagen. Alle valutater-

minskontrakter udlgber i Igbet af regnskabsaret 2017.

10. Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter under aktiver omfatter fglgende:

1) Forudbetalte rejseomkostninger pa rejser, der har afrejsedato efter31. december 2016, 27.697 t.kr.
(2015: 20.837 t.kr.)

2) @vrige forudbetalte omkostninger 827 t.kr. (2015: 523 t.kr.)

2016 2015
kr. kr.

11. Anden gzeid
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 99.195 55.734
Feriepengeforpligtelser 1.534.000 1.429.117
Andre skyldige omkostninger 247.100 311.165
1.880.295 1.796.016

12. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter under passiver omfatter udelukkende modtagne forudbetalinger pa rejser, der
har afrejsedato efter 31. december 2016.

2016 2015
kr. kr.

13. Andring i arbejdskapital
/Endring i tilgodehavender (8.373.830) (2.032.008)
/ndring i leverandgrgeeld mv. 26.661.578 13.252.216

18.287.748 11.220.208
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Koncernens noter

14. Finansielle instrumenter
I andre tilgodehavender indgar positiv dagsvaerdi af valutaterminskontrakter pa 2,7 mio. kr. Valutatermins-

kontrakter er indgdet til afdaekning af valutakursrisikoen pa fremtidigt varekgb, rejseomkostninger, for i alt
46,1 mio. kr. (2015, 69 mio. kr.) fordelt pa valutaerne USD, THB og JPY. Dagsvaerdireguleringen er indregnet
i egenkapitalen og forventes realiseret og indregnet i resultatopggrelsen efter balancedagen. Alle valutater-

minskontrakter udigber i Igbet af regnskabsdret 2017.

2016 2015
kr. kr.

15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand 6.274.553 096.619

frem til udlgb

Af den samlede forpligtelse udger huslejeforpligtelsen 5.514 t.kr., hvor uopsigelighedsperioden udggr 5 ar
og 3 maneder. Stigningen skyldes en udvidelse af lejemalet som har medfgrt en vaesentlig stigning i husle-
jen samt indarbejdelse af en uopsigelighedsperiode i lejekontrakten.

16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Som sikkerhed over for Rejsegarantifonden har selskabet pr. 31. december deponeret et belgb pa 2,2 mio.
kr. pa en deponeringskonto.

Der er stillet betalingsgarantier for i alt 35.265 kr. over for leverandgrer.

17. Transaktioner med nartstiende parter
Med henvisning til ARL § 98 c, stk. 7 oplyses der alene om transaktioner med naertstdende parter, der ikke
er foretaget pa normale markedsvilkar. Der har i ar ikke vaeret transaktioner af sddan karakter.

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
18.
Dattervirksomhede
r
Stjernegaard Rejser  ,q4 kas. Lyngby  A/S 80,0 22.434.234 15.225.875

A/S
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2016
2016 2015

Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger (13.124) (16.893)
Driftsresultat (13.124) (16.893)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.200.000 5.600.000
Andre finansielle indtaegter 388.060 226.957
Andre finansielle omkostninger 2 (411.164) (516.769)
Resultat fgr skat 7.163.772 5.293.295
Skat af drets resultat 3 (21.422) 61.029
Arets resultat 4 7.142.350 5.354.324
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. kr.
6.177.513 6.177.513

5 6.177.513 6.177.513
6.177.513 6.177.513

79.318 0

19.658 15.944

1.038.422 1.260.124

1.137.398 1.276.068

8.274.687 5.437.415

8.274.687 5.437.415
2.368.248 1.509.073
11.780.333 8.222.556
17.957.846 14.400.069
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt overskud eller underskud 10.830.831 9.688.481
Forslag til udbytte for regnskabsaret 6.000.000 3.000.000
Egenkapital 16.955.831 12.813.481
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 1.377.588
Skyldige sambeskatningsbidrag 993.015 0
Anden geeld 9.000 209.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.002.015 1.586.588
Geaeldsforpligtelser 1.002.015 1.586.588
Passiver 17.957.846 14.400.069

Eventualforpligtelser
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse
Transaktioner med nzertstdende parter
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2016
Forslag til
Overfort udbytte for
Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
E‘fif:c')‘apita' 125.000 9.688.481 3.000.000 12.813.481
Udbetalt ordinaert
udbytte 0 0 (3.000.000) (3.000.000)
Rrets resultat 0 1.142.350 6.000.000 7.142.350
Egenkapital 125.000 10.830.831 6.000.000 16.955.831

ultimo
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Modervirksomhedens noter

1. Andre finansielle indtzaegter
Renteindtaegter i gvrigt
Valutakursreguleringer

@vrige finansielle indtaegter

2. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Dagsvaerdireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

3. Skat af drets resultat
Aktuel skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

4. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2016 2015

kr. kr.

59.027 47.791
22.908 0
306.125 179.166
388.060 226.957
2016 2015

kr. kr.

99.704 375
270.184 509.262
41.276 7.132
411.164 516.769
2016 2015

kr. kr.
(7.986) (74.426)
29.408 13.397
21.422 (61.029)
2016 2015

kr. kr.
6.000.000 3.000.000
1.142.350 2.354.324
7.142.350 5.354.324
Kapital-

andele i

tilknyttede

virk-

somheder

kr.

6.177.513

6.177.513

6.177.513
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Modervirksomhedens noter

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hzefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

7. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Asger Domino, Vedbaek, ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

8. Transaktioner med naertstdende parter
Med henvisning til ARL § 98 c, stk. 7 oplyses der alene om transaktioner med naertstdende parter, der ikke
er foretaget pa normale markedsvilkar. Der har i ar ikke vaeret transaktioner af sddan karakter.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for C (mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet praesenteres som en saerskilt post i ledelsens forslag til resultatdisponering
og deres andel dattervirksomhedernes nettoaktiver praesenteres som en saerskilt post under koncernens
egenkapital.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
veaerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gaeld.

fEndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
ggrelsen sammen med andringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

fEndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pd egenkapitalen. Nar de sikrede transakti-
oner realiseres, indregnes de akkumulerede aendringer som en del af kostprisen for de pageaeldende regn-
skabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumen-
ter, indregnes andringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Andringer i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvstaendige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pd egenkapitalen.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af rejser indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering til kgber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til dags-
vaerdien af det fastsatte vederlig. Indregning af omsaetning foretages pa afrejsedatoen.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris. I vareforbrug indgar direkte omkostnin-
ger relateret til den enkelte rejse, sdsom hoteller, flytransport mv.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter de i regnskabsdret modtagne udbytter o.l.
fra de enkelte dattervirksomheder.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amor-
tisering af finansielle indtaegter samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrgrende veerdipa-
pirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
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Anvendt regnskabspraksis

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i modervirksomhedens regnskab til kostpris. Kapital-ande-
lene nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede aktier og obligationer, der males
til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen. Det fo-
resldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pd egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.
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Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne
ikke er ejet 100% af modervirksomheden.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtzegter og forudbetalte rej-
ser til resultatfgring i efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgdelse af finansielle lea-
singaftaler, afdrag pd rentebzerende geeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



