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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Pap Emballage & Display ApS
Sadelmagervej 25

7100 Vejle

CVR-nr.: 30815025
Hjemsted: Vejle
Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Direktion
Michael Mark Segndergaard

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 for
Pap Emballage & Display ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vejle, den 27.04.2020

Direktion

Michael Mark Sendergaard
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Pap Emballage & Display ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Pap Emballage & Display ApS for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 27.04.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Morten Almtoft Lund
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41365
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i handel og service samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Beskrivelse af vaesentlige aendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pa 389 t.kr. Selskabet har i regnskabsaret investeret i en pakkeafdeling pa en
ekstern lokation. Set i lyset heraf vurderer ledelsen resultatet som vaerende tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der henvises til beskrivelse i arsregnskabets note 1.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 15.629.713 17.074.063
Personaleomkostninger 2 (13.937.519) (14.290.172)
Af- og nedskrivninger 3 (1.166.340) (1.167.986)
Driftsresultat 525.854 1.615.905
Andre finansielle indteegter 4 117.681 2.953
Andre finansielle omkostninger (132.228) (118.008)
Resultat for skat 511.307 1.500.850
Skat af arets resultat 6 (121.881) (330.683)
Arets resultat 389.426 1.170.167
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 1.200.000 1.200.000
Overfart resultat (810.574) (29.833)
Resultatdisponering 389.426 1.170.167
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.099.212 2.969.625
Indretning af lejede lokaler 564.809 756.741
Materielle aktiver 7 2.664.021 3.726.366
Anlaegsaktiver 2.664.021 3.726.366
Fremstillede varer og handelsvarer 1.061.183 1.028.651
Varebeholdninger 1.061.183 1.028.651
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.384.885 7.431.348
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 154.423 0
Udskudt skat 29.928 0
Andre tilgodehavender 594.963 633.897
Periodeafgraensningsposter 482.434 502.592
Tilgodehavender 8.646.633 8.567.837
Likvide beholdninger 253.465 86.769
Omsaetningsaktiver 9.961.281 9.683.257

Aktiver 12.625.302 13.409.623
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Passiver
2019 2018

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 156.250 156.250
Overfart overskud eller underskud 2.662.743 3.473.317
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.200.000 1.200.000
Egenkapital 4.018.993 4.829.567
Udskudt skat 8.212
Hensatte forpligtelser 8.212
Anden geeld 315.764
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 315.764 0
Bankgaeld 3.792.316 2.241.913
Modtagne forudbetalinger fra kunder 135.000 107.543
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.614.731 2.178.983
Geeld til tilknyttede virksomheder 64.686 339.681
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 4.460 2.476
Skyldige sambeskatningsbidrag 160.021 317.550
Anden geeld 2.519.331 3.383.698
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.290.545 8.571.844
Gaeldsforpligtelser 8.606.309 8.571.844
Passiver 12.625.302 13.409.623
Begivenheder efter balancedagen 1
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
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Egenkapitalopgerelse for 201
genkapitalopgoerelse for 2019
Overfort Forslag til
Virksomheds- overskud eller udbytte for
kapital underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 156.250 3.473.317 1.200.000 4.829.567
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (1.200.000) (1.200.000)
Arets resultat 0 (810.574) 1.200.000 389.426
Egenkapital ultimo 156.250 2.662.743 1.200.000 4.018.993
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har ikke pavirket virksomhedens omsaetning i perioden
januar - marts 2020. Det er dog ledelsens forventning, at virksomheden aktivitetsniveau og omsaetning kan blive
pavirket i 2. kvartal og henover 2020, hvis eksisterende politiske tiltag opretholdes. Ledelsen arbejder derfor ogsa
med mulighederne for at tilpasse virksomhedens ressourcer til et lavere aktivitetsniveau - blandt andet ved

hjzelp af tilgaengelige kompensationsordninger.

Pa nuvaerende tidspunkt er det imidlertid ikke muligt at foretage et palideligt skan over hvornar effekten af
COVID-19 vil aftage. Afhaengig af tidshorisonten for, hvorndr samfundet vil blive normaliseret, og hvordan
virksomhedens omsaetning og omkostninger vil blive pavirket indtil da, kan der opsta et efterfalgende
nedskrivningsbehov pa selskabets produktionsanlzeg eller evrige aktiver, der kan vaere vaesentligt. Ledelsen
forventer dog ikke, at dette vil blive aktuelt.

Herudover er der ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2 Personaleomkostninger

2019 2018

kr. kr.

Gager og lgnninger 12.031.243 12.357.919
Pensioner 1.421.787 1.426.941
Andre omkostninger til social sikring 378.754 432.401
Andre personaleomkostninger 105.735 72911

13.937.519 14.290.172

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 31 31

3 Af- og nedskrivninger

2019 2018

kr. kr.

Afskrivninger pa materielle aktiver 1.121.930 1.167.986
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 44.410 0

1.166.340 1.167.986
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4 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 2.953
Renteindtaegter i gvrigt 117.681 0
117.681 2.953
5 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 12.661
Renteomkostninger i gvrigt 67.417 74.531
Valutakursreguleringer 40.755 4.705
Qvrige finansielle omkostninger 24.056 26.111
132.228 118.008
6 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 160.021 317.546
/Andring af udskudt skat (38.140) 13.137
121.881 330.683

7 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning af

oginventar lejede lokaler

kr. kr.

Kostpris primo 5.026.603 1.109.627
Tilgange 383.995 0
Afgange (470.000) (50.700)
Kostpris ultimo 4.940.598 1.058.927
Af- og nedskrivninger primo (2.056.978) (352.886)
Arets afskrivninger (967.178) (154.752)
Tilbagefersel ved afgange 182.770 13.520
Af- og nedskrivninger ultimo (2.841.386) (494.118)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.099.212 564.809




Pap Emballage & Display ApS | Noter 13

8 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12
maneder
2019
kr.

Anden geeld 315.764
315.764

9 Eventualforpligtelser
Selskabets virksomhed drives fra lejede lokaler. Den arlige leje udger samlet 1.081 t.kr. Lejemalet er uopsigeligt
indtil september 2021.

Selskabet har indgaet leasingaftaler vedrgrende leje af driftsmidler. Den samlede leasingforpligtelse udger 1.016
t.kr.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med MS 2007 Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgeeld er er stillet virksomhedspant pa 4.550 t.kr. Pantet omfatter varelager, driftsmidler og
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Den regnskabsmaessige vaerdi heraf udger 10.559 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer, andre driftsindteegter,
omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske

selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Indretning af lejede lokaler 5ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



