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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Pap Emballage & Display ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og de udgvede regnskabsmaeessige skegn
for forsvarlige, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 25. maj 2016

Direktion:

Michael Sgndergaard
Direktgr
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet
Til kapitalejeren i PAP Emballage & Display ApS

Vi har revideret arsregnskabet for PAP Emballage & Display ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige
samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Neestved, den 25. maj 2016

Accounta
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab

Ivan Kjeldsen
statsautoriseret revisor

CVR.Nr. 30 61 37 91
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Hovedaktivitet

Direktion

Revision

Pap Emballage & Display ApS
Sadelmagervej 25

7100 Vejle
CVR-nr.: 30 8150 25
Hjemsted: Vejle

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Selskabets hovedaktivitet bestar i handel og service samt
aktiviteter i tilknytning hertil.

Michael Sgndergaard

Accounta

statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Slagelsevej 25A

4700 Naestved

Side 3
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med dansk regnskabspraksis i henhold til arsregn-
skabsloven for en klasse B-virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til foregaende ar.

De veesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis er beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amoriseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveaerdi.
Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang fil

keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.



Pap Emballage & Display ApS
Arsrapport 2015 Side 5

Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Bruttofortjeneste/-tab

| bruttofortjeneste/-tab er sammendraget regnskabsposterne nettoomsaetning, vareforbrug, sendring
i varebeholdninger og andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler og tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skatter

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den

del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Danske koncernvirksomheder sambeskattes med det danske moderselskab. Den danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moder-
selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselska-
bet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet scrapvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet til anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Materielle anleegsaktiver, fortsat

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Afskrivnings-

periode Scrapveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Materielle anlaegsaktiver med en kostpris pa 12.800 kr. og derunder indregnes i resultatopgerelsen
i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsveerdien, ned-
skrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte Ign og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opg@res som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.



Pap Emballage & Display ApS
Arsrapport 2015 Side 7

Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der
nedskrives efter en individuel vurdering til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Udbytte

Forslag til udbytte indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud
males til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for den samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning er geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring i udskudt
skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er
anvendt en skattesats pa 23,5 %.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive
rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen
over laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Galdsforpligtelser, fortsat

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgarer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der

opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet koncernen som helhed ikke overstiger starrelses-
graenserne, jf. arsregnskabsloven § 110.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31.

Bruttoresultat

1 Personaleomkostninger
Andre driftsomkostninger

2 Afskrivninger
Driftsresultat

3 Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

4 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat
Disponeret i alt

Side 9
december 2015
2015 2014
Kr. Kr.

8.944.832 7.736.495
-7.747.390 -6.674.167
-52.600 -18.806
-416.650 -331.820
728.192 711.702
42.010 65.423
-154.609 -173.083
615.593 604.042
-151.077 -157.423
464.516 446.619
100.000 100.000
364.516 346.619
464.516 446.619
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Balance - Aktiver
Note 31/12 2015 3112 2014
Kr. Kr.
ANLAEGSAKTIVER
2 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.499.793 735.463
2 Indretning af lejede lokaler 421.025 94.556
2 Andre investeringsaktiver 150.000 150.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 2070818 ________ 980019
ANLAGSAKTIVERIALT 2.070.818 980.019
OMSZATNINGSAKTIVER
Fremstillede varer og handelsvarer 663.340 415.059
Varebeholdningerialt 6 63340 ________ 415059
Tilgodehavender fra salg 8.305.673 7.255.105
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 933.483 817.795
Udskudt skatteaktiv 17.668 38.218
Andre tilgodehavender 259.805 771.358
Periodeafgraensningsposter 441.894 11.321
Tilgodehavender i alt 9958523 ______ 8893797
Likvide beholdninger 174.646 73.827

OMSZATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT 12.867.327 10.362.702
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Balance - Passiver

6

EGENKAPITAL

Selskabskapital

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte

EGENKAPITAL | ALT

Kreditinstitutter

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser mv.

Side 11
31/12 2015 31/12 2014
Kr. Kr.

156.250 156.250
2.182.262 1.817.746
100.000 100.000
.....2A438.512 2.073.996
3.763.611 4.441.555
4.833.523 2.384.766
17.289 2.083
634.778 501.629
1.179.614 958.673
... 10428815 8.288.706
...Jo.428.815 8.288.706
12.867.327 10.362.702
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Noter
1. Personaleomkostninger 2015 2014
Gager og lgnninger 6.644.529 5.763.430
Pensioner 707.026 617.016
Andre omkostninger til social sikring 188.394 181.852
@vrige personaleomkostninger 207.441 111.869
7.747.390 6.674.167
Beskaeftigede funktionaerer og timelgnnede 15 14
2. Materielle anlaeegsaktiver
Andre anlaeg, Indretning

driftsmateriel af lejede Qvrige

og inventar lokaler anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2015 1.280.145 177.343 150.000
Tilgang 1.131.565 375.884 0
Afgang 0 0 0
Kostpris 31. december 2015 2411.710 . 983227 .. 150.000
Akkumulerede af- og nedskrivninger 1. januar 2015 544.682 82.787 0
Arets afskrivninger 367.235 49.415 0
Akkumulerede af- og nedskrivninger 31. december 2015 911917 _________ 1 32202 ________________ 0
Bogfart veerdi 31. december 2015 1.499.793 421.025 150.000

3. Finansielle indtaegter

Indeholdt i finansielle indteegter er renter fra tilknyttede virksomheder: 31.243 30.286
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Noter, fortsat
4. Selskabsskat
2015 2014
Aktuel skat af arets resultat 130.527 183.208
Regulering af udskudt skat 20.550 -25.785
151.077 157.423
5. Egenkapital
Anparts- Overfart Forslag til
kapital resultat udbytte I ALT
Egenkapital 1. januar 2015 156.250 1.817.746 100.000 2.073.996
Udbetalt udbytte -100.000 -100.000
Forslag til resultatdisponering 2015 364.516 100.000 464.516
Egenkapital 31. december 2015 156250  2.182.262 100000  2.438.512

Der er de seneste 5 ar ikke sket aendringer i virksomhedskapitalen.

6. Eventualforpligtelser mv.

Selskabets virksomhed drives fra lejede lokaler.

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler vedragrende leje af produktionsudstyr for perioder mv.

op til 48 maneder. Den samlede forpligtelse udger 2 mio.kr.

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med tilknyttede virksomheder, og heefter fra og med

regnskabsaret 2013 ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for skat af

koncernes sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.



