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Renew Energy A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2019 for Renew Energy A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 28. maj 2020
Direktion

Poul Ejner Rasmussen

Bestyrelse

Steffen Christian Olsen Jargen Schjerning Lundsgaard Poul Ejner Rasmussen
formand

Morten Barrit Kraft
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Renew Energy A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Renew Energy A/S
Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Renew Energy A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold®, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er i balancen indregnet med 5.496 t. kr. Efter vores opfattelse
bar posten nedskrives med 2.450 t.kr., idet der er usikkerhed forbundet med de respektive debitorers
betalingsevne. En nedskrivning vil reducere arets resultat med 2.450 t.kr., egenkapital med 2.450 t.kr. og
skat med O kr.

Vi tager derfor forbehold for ledelsens vurdering af vaerdiansaettelsen af tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser.

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Renew Energy A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Renew Energy A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 28. maj 2020

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Peter @rnfeldt Thomsen
registreret revisor
MNE-nr. mne6513
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Renew Energy A/S

Selskabsoplysninger
Selskabet Renew Energy A/S
Kullinggade 31 E
5700 Svendborg
CVR-nr.: 30814371
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Hjemsted: Svendborg
Bestyrelse Steffen Christian Olsen, formand
Jagrgen Schjerning Lundsgaard
Poul Ejner Rasmussen
Morten Barrit Kraft
Direktion Poul Ejner Rasmussen
Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126
5230 Odense M
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Renew Energy A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er ifglge vedteegterne at drive ingenigrvirksomhed indenfor energi og miljg samt
handel og investeringsvirksomhed samt andet dermed besleegtet virksomhed.

Selskabets primeere aktivitet har veeret fordelt pa radgivningsaktiviteter i udlandet og i Danmark samt
mindre handelsaktiviteter.

Usikkerhed ved indregning og maling

Udviklingen i selskabets debitormasse er fortsat under forbedring. Der er forventning til, at selskabets
starste debitor, som er omtalt i revisorpategning "Grundlag for konklusion med forbehold" med
projekter i Florida, Indiana, Hawaii og Oregon vil opna projektfinansiering i 2020-2021 og indbetale det
skyldige belgb. Dette begrundes med den positive interesse, der er i USA for biogas, specielt omkring
biogas opgraderet til biometan (RNG - Renewable Natural Gas) og igangveerende forhandlinger med
store energiselskaber.

En stor del af selskabets debitorer er i udenlandsk valuta. Der er usikkerhed forbundet hermed, da
kursudviklingen lgbende aendrer sig.

Selskabets kreditrisiko er fortsat betydelig, men med det arbejde, der udfgres for at opna finansiering af
igangveerende projekter, betragter ledelsen betalinger for de leverede og bogfarte ydelser som sikre.

Udskudte skatteaktiver er aktiveret med t.kr. 746. Udskudte skatteaktiver kan hovedsageligt henfares til
skattemaessige underskud, og der er usikkerhed forbundet hermed. Ledelsen forventer at det
skattemaessige underskud kan udnyttes indenfor 3-5 ar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud pa kr. 376.973, og selskabets balance pr.
31. december 2019 udviser en negativ egenkapital pa kr. 2.149.842.

Arets resultat er pavirket af stor aktivitet i USA pa bade nye og gamle projekter. Selskabets projekt
"Trenton Biogas" er under indkering og forventes feerdigt i 1. halvar 2020. Derudover har selskabet
pabegyndt et stort projekt i Chicago, som forventes at Igbe frem til og med 2021.

Pa hjemmemarkedet har aktiviteten ligeledes veaeret stor, selvom en udvidelse af Blabjerg Biogas er

blevet forsinket i 7-8 méaneder grundet en meget lang behandlingstid i Miljgstyrelsen og Varde
Kommune. Projektet bliver gennemfert fra medio 2020 og forventes faerdiggjort i 2021.
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Renew Energy A/S

Ledelsesberetning

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Som resten af det danske samfund, ja hele verden, er Renew Energy ogsa ramt af Corona-krisen, og
selskabet har faet bevilliget delvis lgnkompensation for medarbejdere, men arbejder fortsat pa
projekterne med nedsat styrke. Det forventes at ga ud over omsaetningen i 2. kvartal og maske dele af
3. kvartal i USA. Til gengeeld forventer selskabet en hurtigere opstart i Sydkorea fra 3. kvartal.

Der er ikke bortset fra ovenstanede indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vae-
sentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Kapitaltab og likviditet

Selskabet har tabt hele sin egenkapital og er saledes omfattet af selskabslovens §119.

Selskabets langivere har afgivet tilsagn om fortsat at yde kredit til selskabet.
Der forhandles endvidere om en kapitaludvidelse.

Der er udarbejdet en forretningsplan, og med de igangveerende projekter er der ftiltro til, at
egenkapitalen vil veere retableret i labet af de kommende ar, selv uden en kapitaludvidelse.

Forventninger til 2020

Renew Energy er medlem af biogasalliancer i USA og Sydkorea. | USA er der allerede indgéet 2 nye
aftaler i 2019, og der forventes yderligere aftaler i USA, samt at "sovende” projekter bliver finansieret og
igangsat. Corona-krisen forventes dog at bremse udviklingen i de farste 6 maneder.

En aktiv markedsfgring i Sydkorea med besgg i Danmark af 4 koreanske delegationer og genbesgg i
Korea har bevirket, at der nu arbejdes pa 7 konkrete projekter, og det forventes at fgre til mindst 2 nye

aftaler i 2020.

Renew Energy arbejder desuden med konkrete projekter i Polen, Ukraine og Kina, og der budgetteres
med overskud for 2020 og de kommende ar.

Et vigtigt element i selskabets fremtidige udvikling er tiltreekning af de ngdvendige
mandskabsressourcer, samt gennemfgrelse af en kapitaludvidelse.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfart resultat

@ bakertilly

Renew Energy A/S

Note 2019 2018

kr. t.kr.
4.346.805 693
1 -3.683.416 -3.243
663.389 -2.550
-55.076 -58
608.313 -2.608
2 0 75
3 -231.340 -660
376.973 -3.193
0 0
376.973 -3.193
376.973 -3.193
376.973 -3.193
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ bakertilly
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Note 2019 2018
kr. t.kr.
114.850 163
0 0
4 114.850 163
5 26.435 34
26.435 34
141.285 197
5.495.615 4.955
6 1.960.000 2.560
746.000 746
20.468 5
8.222.083 8.266
452.307 525
8.674.390 8.791
8.815.675 8.988
9



Renew Energy A/S

Balance 31. december

Note 2019 2018
kr. t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 700.000 700
Overfart resultat -2.849.842 -3.227
Egenkapital 7 -2.149.842 -2.527
Ansvarlig lanekapital 500.000 500
Andre kreditinstitutter 1.716.515 2.007
Anden geeld 348.909 0
Langfristede geeldsforpligtelser 8 2.565.424 2.507
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 8 530.000 316
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 716.656 1.640
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 4.556.444 4.599
Anden geeld 2.596.993 2.453
Kortfristede galdsforpligtelser 8.400.093 9.008
Gealdsforpligtelser i alt 10.965.517 11.515
Passiver i alt 8.815.675 8.988
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 9

Usikkerhed ved indregning og maling 10

Eventualforpligtelser 11

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december
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Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
kr. kr. kr.
700.000 -3.226.815 -2.526.815
0 376.973 376.973
700.000 -2.849.842 -2.149.842
11



Noter

1 Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2 Finansielle indtagter

Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
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2019 2018

kr. t.kr.
3.591.327 3.166
42.000 42
50.089 35
3.683.416 3.243
6 5
0 75
0 75
231.340 660
231.340 660
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december
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Andre anleaeg,

driftsmateriel  Indretning af le-
og inventar jede lokaler
kr. kr.

696.318 14.300
7.322 0
703.640 14.300
533.714 14.300
55.076 0
588.790 14.300
114.850 0

Deposita
kr.

34.295
140
-8.000

26.435

26.435
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Noter

Renew Energy A/S

2019 2018
kr. t.kr.
6 Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris 7.318.000 7124
Igangveaerende arbejder, acontofaktureret -5.358.000 -4.564
1.960.000 2.560
7 Egenkapital
Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:
2019 2018 2017 2016 2015
kr. kr. kr. kr. kr.
Virksomhedskapital 1.
januar 700.000 4.450.000 4.450.000 4.450.000 4.450.000
Afgang i aret 0 -3.750.000 0 0 0
Virksomhedskapital 700.000 700.000 4.450.000 4.450.000 4.450.000
8 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig lanekapital 500.000 500.000 0 0
Andre kreditinstitutter 2.322.297 2.216.515 500.000 444.000
Anden geeld 0 378.909 30.000 134.488
2.822.297 3.095.424 530.000 578.488
14

@ bakertilly



Renew Energy A/S

Noter

9 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har tabt hele sin egenkapital og er saledes omfattet af selskabslovens §119.

Driftsresultatet for 1. kvartal viser en positiv udvikling i likviditeten, og selskabets budget for 2020 viser et
positivt resultat og en positiv likviditet pa trods af pavirkningerne fra COVID19.

Selskabets ledelse forhandler pa nuveerende tidspunkt med strategiske partnere om styrkelse af
selskabets kapital- og likviditetsforhold. Selskabet forventer, at en ny strategisk partner kan veere med til
at understgtte og styrke selskabets udvikling omkring nye projekter og markeder.

Selskabsdeltagere, ledelse og andre langivere har erkleeret, at de ikke vil kraeve deres tilgodehavender
paialt t.kr. 5.678 indfriet for selskabets finansielle stilling tillader dette.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet kan reetablere egenkapitalen i labet af de kommende ved en
forbedring af indtjeningen og den ovenfor beskrevne kapitaludvidelse. Selskabet har med de
igangveaerende projekter sikret likviditet til, at arsrapporten for 2019 kan afleegges efter principperne, der
er geeldende for fortsat drift.

10 Usikkerhed ved indregning og maling
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser:
Det er ledelsens vurdering, at der er usikkerhed forbundet med vaerdiansaettelse af selskabets
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.

Udskudte skatteaktiver:

Udskudte skatteaktiver aktiveret med t.kr. 746. Udskudte skatteaktiver henfgres hovedsagligt til
skattemeessige underskud. Det er ledelsens vurdering, at indregningen af skatteaktivet er forbundet med
usikkerhed ved indregning og maling i forhold til udnyttelse indenfor en kortere arraekke.
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Renew Energy A/S

Noter

11 Eventualforpligtelser

Selskabet har en huslejeforpligtigelse pa 6 maneders opsigelse. Huslejeforpligtigelsen er opgjort til ca. kr.
124.000.

Selskabets ydelser medfgrer Isbende radgiveransvar, som er saedvanlige for en virksomhed i
ingenigrbranchen. Selskabet sgger afdaekning af disse risici ved tegning af forsikringer. | det omfang
selskabet vurderes at ifalde gkonomisk ansvar foretages der henszettelse til imgdegéaelse heraf.

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitutter, i alt t.kr. 2.044, afgivet virksomhedspant
med i alt nom. kr. 500.000 samt nom. kr. 3.000.000 i tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser,
andre anleeg, driftsmateriel og inventar, domaenenavn og rettigheder samt goodwill, der i pr. 31.
december 2019 er indregnet med t.kr. 5.610.
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Renew Energy A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Renew Energy A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kaber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggares palideligt og forventes mod-
taget.
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Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetning-
en, i takt med at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte ar-
bejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
kontrakten og feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan sk@nnes palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p4, at et individuelt tigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.
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Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgares af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfagrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til nettorealisationsvaerdien.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme,
indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansi-
elle indteegter og omkostninger.
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