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Renew Energy A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2018 for Renew Energy A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 29. maj 2019
Direktion

Poul Ejner Rasmussen

Bestyrelse

Steffen Christian Olsen Jargen Schjerning Lundsgaard Poul Ejner Rasmussen
formand

Morten Barrit Kraft

@ bakertilly L
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Renew Energy A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Renew Energy A/S
Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Renew Energy A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er i balancen indregnet med 4.955 t. kr. Efter vores opfattelse
skal posten nedskrives med 2.446 t.kr., idet tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser i denne
starrelsesorden ma anses for uerholdeligt som fglge af kundens betalingsevne og -villighed. En
nedskrivning vil reducere arets resultat med 2.446 t.kr., egenkapital med 2.446 t.kr. og skat med 0 kr.

Vi tager derfor forbehold for ledelsens vurdering af vaerdiansaettelsen af tiigodehavender fra salg og
tienesteydelser.

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Vaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til ledelsens beskrivelse af usikkerhederne omkring
selskabets evne til at fortsaette driften i note 10. Hvis ledelsens forventninger ikke opfyldes, vil dette kunne
medfare, at selskabet ikke, som forudsat i regnskabsafleeggelsen, vil kunne fortsaette driften.

Vi er dog enige med ledelsen i, at arsrapporten er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte
drift.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

@ bakertilly
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Renew Energy A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

@ bakertilly
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Renew Energy A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

@ bakertilly
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Renew Energy A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 29. maj 2019

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Peter Drnfeldt Thomsen
registreret revisor
MNE-nr. mne6513

@ bakertilly 5
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Renew Energy A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er ifalge vedteegterne at drive ingenigrvirksomhed indenfor energi og miljg samt handel
og investeringsvirksomhed samt andet dermed beslaegtet virksomhed.

Selskabets primeere aktivitet har veeret fordelt pa radgivningsaktiviteter i udlandet og i Danmark samt
mindre handelsaktiviteter.

Usikkerhed ved indregning og maling

Udviklingen i selskabets debitormasse blev forbedret i lobet af 2018, da forsinkede licensbetalinger blev
indbetalt af en kunde i USA.

Der var forventning til, at en anden amerikansk kunde med 3 projekter i Indiana, Hawaii og Florida ville
sikre sig udviklingsfinansiering ultimo 2018 og indbetale skyldigt belgb. Dette er endnu ikke sket, men der
arbejdes stadig pa, at det vil ske, og udsigterne er forbedret med den betydelige interesse for opgraderet
biogas til iseer Californien. Selskabet er i teet kontakt med kunden og har tillid til at modtage
indbetalingerne, s snart den ngdvendige projektfinansiering er etableret og projekterne genstartes.

En stor del af selskabets debitorer er i udenlandsk valuta. Der er usikkerhed forbundet hermed, da
kursudviklingen lgbende aendrer sig, og eendringerne kan vaere veesentlige.

Selskabets kreditrisiko er fortsat betydelig, men med det arbejde, der udfares for at opna finansiering af
igangveerende projekter, betragter ledelsen betalinger for de leverede og bogfarte ydelser som sikre.

Derudover er udskudte skatteaktiver aktiveret med kr. 746.000. Udskudte skatteaktiver henfgres
hovedsagligt til skattemaessige underskud, og der er usikkerhed forbundet hermed. Ledelsen forventer at
den aktiverede del af skattemaessige underskud vil kunne udnyttes indenfor 3-5 ar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pa kr. 3.193.176, og selskabets balance pr.
31. december 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 2.526.815.

@ bakertilly
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Renew Energy A/S

Ledelsesberetning

Arets resultat er pavirket af stor aktivitet i 1. og 2. kvartal med faerdiggerelsen af Nature Energy Mansson
biogasprojektet, som blev succesfuldt afleveret i juni 2018. Et budgetteret overskud pa projektet til deling
med hovedentreprengren er ikke endelig opgjort, og udskiftning af ledelsen hos hovedentreprengren og
hos selskabet har betydet, at et forventet overskud pa projektet pa ca. kr. 800.000 ikke er kommet til
udbetaling.

Trenton Biogas opndede financial closing den 14. december 2018 godt 7 maneder efter, at EKF havde
godkendt projektet, de langvarige forhandlinger mellem finansparterne og deres advokatfirmaer
forsinkede projektet. Forsinkelsen har betydet en udskydelse af indteegter pa ca. kr. 1.700.000 fra 2018 til
efterfglgende ar.

Selskabets likviditet har vaeret presset i det meste af aret.

Kapitaltab og likviditet

Selskabet har tabt hele sin egenkapital og er sdledes omfattet af selskabslovens §119.

Driftsresultatet for 1. kvartal viser en positiv udvikling i likviditeten, og selskabets budget for 2019 viser et
positivt resultat og en positiv likviditet.

Selskabet forhandler med strategiske partnere om styrkelse af selskabets kapital- og likviditetsforhold.
Selskabet forventer, at en ny strategisk partner kan vaere med til at understatte og styrke selskabets
udvikling omkring nye projekter og markeder.

Der er afgivet tilbagetraedelseserkleeringer for t.kr. 5.337 af geeld til selskabsdeltagere og ledelse samt
anden geeld.

Selskabet forventer at kunne reetablere egenkapitalen i lgbet af 2019 ved forbedret indtjening og den
ovenfor omtalte kapitaludvidelse. Selskabet har med de igangveerende projekter sikret likviditet til, at
arsrapporten for 2018 kan aflaegges efter principperne, der er geeldende for fortsat drift.

Forventninger til 2019

Igangseetningen af Trenton Biogas har allerede betydet et gget aktivitetsniveau samtidig med, at der er
indgaet aftale med et eksisterende dansk biogasanleeg om en betydelig udvidelse i 2019 og 2020.

Et nyt stort projekt er under opstart i USA, og der forventes en betydelig aktivitet og omseetning i
forbindelse med dette projekt.

En intensiv markedsfering er pabegyndt i Sydkorea og Kina, og det forventes, at det vil fare til projekter i
de nzermeste ar.

@ bakertilly
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Renew Energy A/S

Ledelsesberetning

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

@ bakertilly 9
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

@ bakertilly

Renew Energy A/S

Note 2018 2017
kr. t.kr.

696.074 3.448

1 -3.243.572 -3.057
-2.547.498 391

-58.841 -37

-2.606.339 354

2 74.624 -1.370
3 -661.461 -883
-3.193.176 -1.899

4 0 301
-3.193.176 -1.598
-3.193.176 -1.598
-3.193.176 -1.598

10
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ bakertilly

Renew Energy A/S

Note 2018 2017
kr. t.kr.
162.604 217
0 1
5 162.604 218
6 34.296 34
34.296 34
196.900 252
4.954.992 7.102
7 2.560.000 2.990
0 110
746.000 746
4.904 5
8.265.896 10.953
525.429 43
8.791.325 10.996
8.988.225 11.248

11
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Balance 31. december

Passiver
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Andre kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling
Leje- og leasingforpligtelser
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

@ bakertilly

Renew Energy A/S

Note 2018 2017
kr. t.kr.

700.000 4.450

-3.226.815 -3.784

8 -2.526.815 666

500.000 500

2.005.832 2.189

9 2.505.832 2.689

9 316.465 0

1.640.795 1.168

4.599.311 3.388

2.452.637 3.337

9.009.208 7.893

11.515.040 10.582

8.988.225 11.248
10
11
12
13
14

12

Penneo dokumentnegle: FHSNB-5FGG4-0XAPM-3UCAV-DUZHC-KCVMT



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat
Overfarsel til deekning af tab

Egenkapital 31. december

@ bakertilly

Renew Energy A/S

Virksomheds- Overfart
kapital resultat | alt
kr. kr. kr.

4.450.000 -3.783.639 666.361
0 -3.193.176 -3.193.176
-3.750.000 3.750.000 0
700.000 -3.226.815 -2.526.815
13
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Renew Energy A/S

Noter til arsrapporten

2018 2017
kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 3.166.201 2.990
Pensioner 42.000 42
Andre omkostninger til social sikring 35.371 25
3.243.572 3.057
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 5 4
2 Finansielle indteegter
Andre finansielle indteegter 74.624 -1.370
74.624 -1.370
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 661.461 883
661.461 883
4 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 0 -301
0 -301

@ bakertilly 14
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Renew Energy A/S

Noter til arsrapporten

5 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleaeg,
driftsmateriel  Indretning af le-
og inventar jede lokaler
kr. kr.

Kostpris 1. januar 693.493 14.300
Tilgang i arets lgb 2.825 0
Kostpris 31. december 696.318 14.300
Af- og nedskrivninger 1. januar 476.303 12.870
Arets afskrivninger 57.411 1.430
Af- og nedskrivninger 31. december 533.714 14.300
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 162.604 0

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita
kr.
Kostpris 1. januar 34.209
Tilgang i arets lgb 87
Kostpris 31. december 34.296
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 34.296
@ bakertilly 15

Penneo dokumentnegle: FHSNB-5FGG4-0XAPM-3UCAV-DUZHC-KCVMT



Noter til arsrapporten

Renew Energy A/S

2018 2017
kr. t.kr.
7 lgangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris 7.123.500 7.025
Igangveerende arbejder, acontofaktureret -4.563.500 -4.035
2.560.000 2.990
8 Egenkapital
Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:
2018 2017 2016 2015 2014
kr. kr. kr. kr. kr.
Virksomhedskapital 1.
januar 4.450.000 4.450.000 4.450.000 4.450.000 4.000.000
Tilgang i aret 0 0 0 0 450.000
Afgang i aret -3.750.000 0 0 0 0
Virksomhedskapital 700.000 4.450.000 4.450.000 4.450.000 4.450.000
9 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig lanekapital 500.000 500.000 0 0
Andre kreditinstitutter 2.188.728 2.322.297 316.465 488.000
2.688.728 2.822.297 316.465 488.000
16
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Renew Energy A/S

Noter til arsrapporten

10 Usikkerhed om fortsat drift (Joing concern)

11

Selskabet har tabt hele sin egenkapital og er saledes omfattet af selskabslovens §119.

Driftsresultatet for 1. kvartal viser en positiv udvikling i likviditeten, og selskabets budget for 2019 viser et
positivt resultat og en positiv likviditet.

Selskabets ledelse forhandler pa nuveerende tidspunkt med strategiske partnere om styrkelse af
selskabets kapital- og likviditetsforhold. Selskabet forventer, at en ny strategisk partner kan veere med til
at understotte og styrke selskabets udvikling omkring nye projekter og markeder.

Der er afgivet tilbagetreedelseserklaeringer for t.kr. 5.337 af geeld til selskabsdeltagere og ledelse samt
anden geeld

Det er ledelsens vurdering, at selskabet kan reetablere egenkapitalen i lgbet af 2019 ved en forbedring af
indtjeningen og den ovenfor beskrevne kapitaludvidelse. Selskabet har med de igangvaerende projekter
sikret likviditet til, at arsrapporten for 2018 kan aflaegges efter principperne, der er gaeldende for fortsat
drift.

Usikkerhed ved indregning og maling
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser:

Det er ledelsens vurdering, at der er usikkerhed forbundet med veerdiansaettelse af selskabets
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.

Udskudte skatteaktiver:

Udskudte skatteaktiver aktiveret med kr. 746.000. Udskudte skatteaktiver henfares hovedsagligt til
skattemaessige underskud. Det er ledelsens vurdering, at indregningen af skatteaktivet er forbundet med
usikkerhed ved indregning og maling i forhold til udnyttelse indenfor en kortere arraekke.
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Noter til arsrapporten

2018 2017
kr. t.kr.
12 Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 0 12
0 12

13 Eventualposter mv.

Selskabet har en huslejeforpligtigelse pa 6 maneders opsigelse. Huslejeforpligtigelsen er opgjort til ca. kr.
123.000.

Selskabets ydelser medfarer Ilgbende rddgiveransvar, som er seedvanlige for en virksomhed i
ingenigrbranchen. Selskabet sgger afdaekning af disse risici ved tegning af forsikringer. | det omfang
selskabet vurderes at ifalde gkonomisk ansvar foretages der henseettelse til imadegaelse heraf.

14 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for mellemveerende med kreditinstitutter, i alt kr. 2.360.536, afgivet virksomhedspant
med i alt nom. kr. 500.000 samt nom. kr. 3.000.000 i tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser,
andre anleeg, driftsmateriel og inventar, domasnenavn og rettigheder samt goodwill, der i pr. 31.
december 2018 er indregnet med kr. 5.117.596
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Renew Energy A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtezegten kan opggares palideligt og forventes mod-
taget.
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Anvendt regnskabspraksis

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen
i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbej-
der (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa kon-
trakten og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skennes pélideligt, og det er sandsynligt, at de o-
konomiske fordele vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggarelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pd et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til nettorealisationsveerdien.

@ bakertilly 22

Penneo dokumentnegle: FHSNB-5FGG4-0XAPM-3UCAV-DUZHC-KCVMT



Renew Energy A/S

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgarelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme,
indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansi-
elle indteegter og omkostninger.
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  _challenge VVU0M1ktNVFFN1UtQVlPVTEtTDJGSlQtSDhGUVgtR0NHWTA=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0wMyAxMzo1NTowNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 FOdrNgnLMGMqTFXbiqipD/BXgq+yDbke2oL4ZZragBc=


 
SrglJJxqT4tFUHYYKj5KzmMDlHhKAXixAa3NXO4eIwaDCJG/oNha/nP6LhPU0hIHqVXOTi6VxjLI
Z/afVNKzSRIGweykXXeBx/4CCoLNsLlPZ3dHXgVwPJud4d3M6CHYQd5GQ1Gb/DsXHyduhf9/vJ1M
v/n1tidyxMMNcZ8j3O1nbdDO9feV2rFSQtTaMUe7Qkny+AmZBziNfkYZZu9/lv9XmknUt/i6Nmga
QS54QPTOpn7L4NmgNtVbDo9NSr6sHtWbrd+uArnRJEqsjj44NvNz09L/XwdTDvvVThXlFhhy5TMn
MS06Msk57cs21uOs7bt/kl/yscPsUeKwNGMjuw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IC5ORVQ0LjBFOyAuTkVUNC4wQzsgSW5mb1BhdGguMzsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId Mzc5NzM5NQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiRkhTTkItNUZHRzQtMFhBUE0tM1VDQVYtRFVaSEMtS0NWTVQiLCJkaWdlc3QiOiIyMTIyZmZmMGRlMDNjNDIwNTI1MzYzMWE3YzA4YzU4ZWNkMTM1NDRlZGI4NTk1OGRlMTBhMjQ1YzcwOWE5M2U5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiTEU3UVMtUVBWSDAtMDA2VjgtRVNZS04tVkpORU0tWEtZUUsiLCJkaWdlc3QiOiIwZmY4OTc2ZjJlMDQ0ZDZkOGZhM2JlYzg4NTlhMTdlNmU3YTM0OWEzZTNmNmVkMDRiNTk3ODlkOWY1ODQwZWYxIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RUdFSk8tMFoyTjEtVFpVM0UtVENXRUUtSlhCWEQtOEZJSUo=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0wNSAwNToyODo1NiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 LgU7CqsM24AkleQ36lUIEs6L0iMHtkP9MK9ALuZZfZk=


 
GNgQLC7QoRwkk0A8P5SkdyVSRNq4JqsuIzhWwqCAxuGWu/c5NYs0nX+OtXQaAs7LGsz+4xsH49SA
3ZJO3p3J8JWEi7/WcHz9bNAVmBy4cIKYUnrZ+EpFLtoCGUFvlGzzaYxJG7XSUrf8/leICYWrEGX1
M3hx6f1vOUFTXtbXs2hXPUsUqv0du3d0k3tNvScgqbpQ1UHvh8H/zb4H8lVLiYF3ZAoTbFU/x40N
d5JA/GJ224MtUxQLjbk62ndJoNWTaPJso8SQCozmMqigNYY4AVzIL+yRV7StHBzH799CoSe35c0C
lThNBN9XwEiym19CDdqNNDA73NkswrNTnpJZhg==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzE5
  openoces_opensign_layout_size_width MTI0NA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TXpjNU56TTJPQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS43LjM=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTQ0
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UWxGWk1WUXRXVEJFTVVRdFZEVkVSRUl0VTFSVldrUXRXREZGUWxBdFdrNUxNVlU9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIEp1biAwNSAxNTo0NjozMyBDRVNUIDIwMTk=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 92FzBEPLJbu46D/7jbRHBIwWlJzgqtyap4zNXciSnp8=


 
gnfP6TlpCjky8PiWHU0mnbs2/LOUKbZ04CfN+nLAFVcHbpGjW+PzDFMV8cMnQY3lrldlcJP8SmIH
fe2gb9f/gm/TnN4KU/UuiRQ4ipv0JhfIiZyvRl1L3psdoYXws5YzZHDlndsoAygO+zAHLUabVOPY
hXrXYEBPm9f1FYS86J0UZQYH2wuA7JDHvgV+hTPZPlQDcAFHZuuJ8xYVwcOYOPZS4LMbd1baTx7G
pnR42IO27IDt/WXO3UqrOfaJ7XxKDJnRjishPR2POEq7/pJ5SCuORQCXrH4+axrL0MMoqv1sVIdW
9ynRu3+mt8BtgT5tnHYjaN5JJbYf9rx32EVvpg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxMF8zXzMgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjAzLjMuOCAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIFZlcnNpb24vMTAuMCBNb2JpbGUvMTRHNjAgU2FmYXJpLzYwMi4x
  signingRequestId Mzc5NzM3MA==
  document_digests W3sia2V5IjoiRkhTTkItNUZHRzQtMFhBUE0tM1VDQVYtRFVaSEMtS0NWTVQiLCJkaWdlc3QiOiIyMTIyZmZmMGRlMDNjNDIwNTI1MzYzMWE3YzA4YzU4ZWNkMTM1NDRlZGI4NTk1OGRlMTBhMjQ1YzcwOWE5M2U5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge S0kwQlYtS044V1EtSkhPMFMtTzFNQlgtMThFRUUtM05JVE8=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0wNSAxNDowMToyMCswMDAw
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  Time                      Name                           IP              Activity                                                                                                        
 ========================= ============================== =============== ================================================================================================================ 
  2019-06-01 07:08:06 UTC   Marlene Hansen                 91.221.207.10   The document was created                                                                                        
  2019-06-01 11:58:17 UTC   Marlene Hansen                 87.48.36.209    A signing request email was sent to "J?rgen Schjerning Lundsgaard" at "jsl@erd-denmark.com"                     
  2019-06-01 11:58:17 UTC   Marlene Hansen                 87.48.36.209    A signing request email was sent to "Poul Ejner Rasmussen" at "per@renewenergy.dk"                              
  2019-06-01 11:58:18 UTC   Marlene Hansen                 87.48.36.209    A signing request email was sent to "Morten Barrit Kraft" at "morten.kraft@gmail.com"                           
  2019-06-01 11:58:18 UTC   Marlene Hansen                 87.48.36.209    A signing request email was sent to "Steffen Christian Olsen" at "sco@energyeast.dk"                            
  2019-06-01 12:09:56 UTC   Poul Ejner Rasmussen           87.49.146.193   The signing request email was opened by the signer                                                              
  2019-06-02 19:06:38 UTC   Poul Ejner Rasmussen           5.186.126.43    The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-02 19:11:57 UTC   Poul Ejner Rasmussen           5.186.126.43    The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-02 19:13:43 UTC   Poul Ejner Rasmussen           5.186.126.43    The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-02 19:13:44 UTC   Poul Ejner Rasmussen           5.186.126.43    The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-02 19:15:31 UTC   Poul Ejner Rasmussen           5.186.126.43    The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-02 19:22:12 UTC   Poul Ejner Rasmussen           5.186.126.43    The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-02 19:24:00 UTC   Poul Ejner Rasmussen           5.186.126.43    The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-02 19:27:50 UTC   Poul Ejner Rasmussen           5.186.126.43    The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-02 19:29:13 UTC   Poul Ejner Rasmussen           5.186.126.43    The signer signed the document as revisor, dirigent, direktion, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse  
  2019-06-02 21:35:30 UTC   Steffen Christian Olsen        2.110.7.129     The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-02 21:43:17 UTC   Steffen Christian Olsen        2.110.7.129     The signer signed the document as revisor, dirigent, direktion, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse  
  2019-06-03 05:36:17 UTC   J?rgen Schjerning Lundsgaard   80.62.117.238   The signing request email was opened by the signer                                                              
  2019-06-03 11:59:07 UTC   Penneo system                                  A signing request reminder email was sent to "J?rgen Schjerning Lundsgaard" at "jsl@erd-denmark.com"            
  2019-06-03 11:59:07 UTC   Penneo system                                  A signing request reminder email was sent to "Morten Barrit Kraft" at "morten.kraft@gmail.com"                  
  2019-06-03 12:35:47 UTC   Morten Barrit Kraft            66.249.81.166   The signing request email was opened by the signer                                                              
  2019-06-03 12:36:14 UTC   Morten Barrit Kraft            37.96.81.8      The signing request email was opened by the signer                                                              
  2019-06-03 13:53:24 UTC   Morten Barrit Kraft            37.96.81.8      The signing request email was opened by the signer                                                              
  2019-06-03 13:53:32 UTC   Morten Barrit Kraft            37.96.81.8      The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-03 14:02:59 UTC   Morten Barrit Kraft            37.96.81.8      The signer signed the document as revisor, dirigent, direktion, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse  
  2019-06-04 18:39:53 UTC   J?rgen Schjerning Lundsgaard   85.27.212.95    The signing request email was opened by the signer                                                              
  2019-06-04 18:40:00 UTC   J?rgen Schjerning Lundsgaard   85.27.212.95    The signing request email was opened by the signer                                                              
  2019-06-05 05:25:55 UTC   J?rgen Schjerning Lundsgaard   85.27.192.243   The signing request email was opened by the signer                                                              
  2019-06-05 05:26:07 UTC   J?rgen Schjerning Lundsgaard   85.27.192.243   The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-05 05:29:22 UTC   Marlene Hansen                 85.27.192.243   A signing request email was sent to "Peter ?rnfeldt Thomsen" at "pth@bakertilly.dk"                             
  2019-06-05 05:29:23 UTC   J?rgen Schjerning Lundsgaard   85.27.192.243   The signer signed the document as revisor, dirigent, direktion, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse  
  2019-06-05 13:45:42 UTC   Peter ?rnfeldt Thomsen         91.221.207.10   The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-05 13:46:43 UTC   Peter ?rnfeldt Thomsen         91.221.207.10   The signer signed the document as revisor, dirigent, direktion, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse  
  2019-06-05 13:46:43 UTC   Marlene Hansen                 91.221.207.10   A signing request email was sent to "Anna ?y?s Rasmussen" at "ar@renewenergy.dk"                                
  2019-06-05 13:59:09 UTC   Anna ?y?s Rasmussen            212.27.20.64    The signing request email was opened by the signer                                                              
  2019-06-05 14:00:00 UTC   Anna ?y?s Rasmussen            212.27.20.64    The document was viewed by the signer                                                                           
  2019-06-05 14:04:50 UTC   Penneo system                  212.27.20.64    The document signing process was completed                                                                      
  2019-06-05 14:04:50 UTC   Anna ?y?s Rasmussen            212.27.20.64    The signer signed the document as revisor, dirigent, direktion, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse  
 ========================= ============================== =============== ================================================================================================================ 


		2019-06-05T14:05:10+0000
	Original document certified by Penneo




