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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for ER4 ApS for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. januar
—31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklin-
gen i koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og eskonomiske forhold, arets resultat og for koncer-
nens og modervirksomhedens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 26. april 2018
Direktion:

]

r Ahﬂ;\/ﬁf\f\ Clw L

Christen H. Nielsen

Bestyrelse:

.'\ /\
fisbtter (bl Qo)
Kurt Holmsted Christen I:I Nielsen Bernd I\Deteréen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i ER4 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for ER4 ApS for regnskabséret 1. januar — 31. decem-
ber 2017, der omfatter resultatopgereise, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for savel koncernen som virksomheden, samt pengestremsopgerelse for koncemen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncemens
og virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af kon-
cernens og virksomhedens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar — 31. de-
cember 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncemens
og virksomhedens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncemregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et haijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaskke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncemregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszsttelse af intemn kontrol

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og virksomhedens interne kontro!

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundiag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om kon-
cernens og virksomhedens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspéategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i koncermregnskabet
og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og virksomheden ikke
leengere kan fortseette driften
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf

— opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisi-
onskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mang-
ler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at inde-
holde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 26. april 2018

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CWR-nr. 25 57 81 98
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

ER4 ApS

70%

FPE Tre ApS

100%

ROGT Holding ApS

100%

R&T Stainless A/S

ER4 regnskab BST



ER4 ApS
Arsrapport 2017
CVR-nr. 30 81 25 30

Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal for koncernen

[ thr. 2017 2016 2015 2014 2013
Bruttofortjeneste 40.934 146.792 85.366 46.995 65.250
Resultat fer finansielle poster 25.815 95.556 34.282 21.493 15.844
Resultat af finansielle poster -1.363 -7.468 -9.393 -5.435 -3.858
Avrets resultat 12.792 68.209 12.354 7.383 7.601
Balancesum 111.214  223.012 316.017 199.302 201.387
Investering i materielle anleegsaktiver 445 0 6.206 5.649 76.299

|_Egenkapital 54.010 141.449 89.736 59.521 51.763
Pengestrom fra driftsaktiviteten -6.264 48.802 98.985 2.179 33.461
Pengestram til investeringsaktiviteten -443  136.508 -122.657 -5.020 -44.859
Pengestram fra finansieringsaktiviteten -100.232 -88.463 38.646 2.331 5.710
Pengestrom i alt -106.938 96.817 14.974 -510 -5.688
Afkastningsgrad 15,4% 35,5% 13,3% 10,7% 8,9%
Soliditetsgrad 30,4% 55,6% 23,0% 29,9% 25,7%
Egenkapitalforrentning 7,7% 59,0% 18,7% 13,3% 16,2%
Likviditetsgrad 46,5% 164,0% 55,3% 61,2% 40,5%

| Gennemshnitligt antal fuldtidsbeskzeftigede 11 11 148 122 113

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og
Nogletal 2015". De anfarte hoved- og nogletal er beregnet séaledes:

Resultat for finansielle poster x 100
Genrnemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Ordinzert resultat efter skat x 100

Egenkapitalforrentning Gennemanitig egankapitl
T Omsastningsaktiver x 100
Likviditetsgrad Kontfristet gald
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Moderselskabet er holdingselskab for FPE Tre ApS (FPE) samt dettes datterselskaber.

Koncemen hovedaktiviteter er import- og eksportvirksomhed samt fremstilling af rustfrie komponenter til
legepladser. Denne aktivitet sker i FPE Tre ApS' datterviksomhed R&T Stainless A/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncemens resultatopgarelse for 2017 udviser et resultat efter skat pa 12.792 tkr. sammenlignet med
68.209 tkr. i 2016. Koncernens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa 54.010 tkr. sam-
menlignet med 141.449 tkr. pr. 31. december 2016. Udviklingen er primaert pavirket af udbetaling af udbytte.

Resultatopgerelsen i R&T Stainless A/S udviser et overskud pa 24.081 tkr. Balancen pr. 31. december 2016
udviser en egenkapital pa 19.633 tkr.

Regnskabsaret er forigbet som forventet, og arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne pavirke selskabets finan-
sielle stilling.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgorelse

tkr.

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resuiltat

Resultat for minoritetsinteresser
Minoritetsinteressers andel af datter-
virksomheders resultat

Arets resultat

ER4 regnskab BST

Note

N N

Koncem Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016

40.934 146.792 0 0
0 -9.418 0 0
-16.119 -41.818 -60 -506
25.815 95.556 -60 -506
761 0 13.245 71.264
0 46 0 46
-2.124 -7.514 -506 -3.459
24.452 88.088 12.679 67.345
-6.309 -8.282 113 864
18.143 79.806 12.792 68.209
-5.351 -11.597 0 0
12.792 68.209 12.792 68.209
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

AKTIVER

Anlzegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomhe-
der

Deposita

Anleegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel-
ser

Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

ER4 regnskab BST

Note

Koncemn Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
83.694 88.617
83.694 88.617
356 149 0 0
27 28 0 0
383 177
0 0 46.999 40.540
75 0 0 0
480 461 0 0
555 461 46.999 40.540
84.632 89.255 46.999 40.540
8.568 11.092
8.568 11.092 0
3.076 2.272 0 0
0 1.350 0 1.350
3.464 623 3.024 0
52 60 0 0
6.592 4.305 3.024 1.350
11.422 118.360 269 102.932
26.582 133.757 3.293 104.282
111.214 223.012 50.292 144.822
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfort resultat
Minoritetsinteresser

Egenkapital

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gezeld

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventual-

poster

Neertstaende parter

Pengestromsopggrelse — reguleringer

Pengestramsopgerelse — aendring i
driftskapital

ER4 regnskab BST

Note

10

1

13

14

Koncem Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
250 250 250 250
33.617 123.825 33.617 123.825
20.143 17.374 0 0
54.010 141.449 33.867 124.075
34.118 62.460 0 0
1.756 2.643 0 0
12.652 12.368 16.625 19.660
6.856 1.134 0 89
1.822 2.969 100 998
57.204 81.574 16.725 20.747
57.204 81.574 20.747 20.747
111.214 223.023 50.292 144.822
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgorelse

tkr.

Egenkapital 1. januar 2017
Udbetalt ekstraordinzert udbytte
Udbetalt udbytte i datterselskaber
Kapitalnedseaettelse

Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

ER4 regnskab BST

Koncem

Virksomheds- Overlort Minoritets-
kapital resultat | alt interesser Egenkapital i alt
250 123.825 124.075 17.374 141.449
0 -103.000 -103.000 0 -103.000
0 0 0 -2.282 -2.282
0 0 0 -300 -300
0 12.792 12,792 5.351 18.143
250 33.617 33.867 20.143 54.010
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgorelse

tkr.

Egenkapital 1. januar 2017

Udbetalt ekstraordinaert udbytte
Kob/salg egne aktier i datterselskaber
@vrige reguleringer

Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

ER4 regnskab BST

Modervirksomhed
Virksomheds-
kapital Overfort resultat Egenkapital i alt
250 123.825 124.075
0 -103.000 -103.000
0 0 0
0 0 0
0 12.792 12.792
250 33.617 33.867
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Pengestromsopgorelse

tkr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrom fra primeer drift for eendring i driftskapital

AEndring i driftskapital

Pengestrom fra drift for finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordineer drift
Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlsegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Kob/salg af dattervirksomheder og aktiviteter

Pengestrem til investeringsaktivitet

FAEndring af langfristede gaeldsforpligtelser
Udbytte
Minoritetsinteresser

Pengestrem til finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvide beholdninger

Likvider, primo
Likvider ultimo

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

ER4 regnskab BST

Koncern
Note 2017 2016
12.792 68.209
14 13.512 27.363
26.304 95.572
15 -27.022 -22.314
-718 73.258
0 46
-2.124 -7.514
-2.842 65.790
-3.422 -16.987
-6.264 48.803
-445 0
95 0
-93 136.508
-443 136.508
0] -68.937
-103.000 -20.000
2.768 474
-100.232 -88.463
-106.938 96.848
118.360 21.512
118.360 21.512
11.422 118.360
11.422 118.360
11.422 118.360
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ER4 ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse C-virksomheder (mellem).

Koncem- og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncemregnskabet omfatter modervirksomheden ER4 ApS og dattervirksomheder, hvori ER4 ApS direkte
eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighedeme eller pa anden made har bestemmende ind-
flydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever
betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder. En oversigt over
koncernen fremgar pa side 6.

Ved konsolideringen foretages eliminering af konceminterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervicksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dags-
veerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressemes for-
holdsmeessige andel af dattervirksomheders resultat og af egenkapitalen indgar som en del af koncernens
resultat henholdsvis egenkapital, men preesenteres separat.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtel-
sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste

Bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32 anvendes, hvorefter koncernens og selskabets omszetning ikke
er oplyst.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af varer, hvilket omfatter salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i nettoomszetnin-
gen, ndr levering og risikoovergang til keber har fundet sted, indteegten kan opgares palideligt, og betaling
forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i stan-
dardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms ® 2015.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at opna
arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhedemne indregner vareforbrug, og de producerende virksomheder
indregner produktionsomkostninger, der aftholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgér direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjselpematerialer, lan og gager, leje og leasing samt afskrivninger
pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til distribution af varer solgt i arets lab og
til arets gennemforte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame-
og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkost-
ninger samt afskrivninger.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| badde koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmesssige andel af til-
knyttede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmzessig andel af intern avance/tab
samt efter afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger vedrgrende finansiel lea-
sing, kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillzeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Ved indikation pa veerdiforringelse foretages nedskrivningstest. Indikationer foreligger, hvis udloddet udbytte
overstiger arets resultat, eller hvor den regnskabsmeessige veerdi af kapitalandele overstiger de konsolide-
rede regnskabsmeessige veerdier af nettoaktiverne i dattervirksomheden.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra overtagelsesdatoen, hvor de indgar i konsoli-
deringen i koncemregnskabet, frem til overdragelsesdatoen, hvor de udgér af konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighedeme.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til ned-
seettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Avrets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat, og aendring i udskudt skat — herunder som falge af sendring
i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egen-
kapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter erhvervede rettigheder og goodwill, aktiverede udviklingsomkostninger,
erhvervede rettigheder samt software.

Immaterielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linezert over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der
udger maksimalt 20 ar.

Aktiverede udviklingsomkostninger

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til gen-
indvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder udgeres af licensaftaler for et patenteret produkt. Licensaftalen afskrives over pa-
tenternes levetid.

Software

Software afskrives linegert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 3-5 ar.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlasg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter endt brugstid.
Afskrivningsgrundlaget fordeles lineaert over den forventede brugstid, der er skennet, som folger:

Bygninger 28-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-7 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-15ar
Indretning af lejede lokaler 20 ar

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabsmeessigt skan, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrati-
onsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortieneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles efter den indre veerdis metode til den forholdsmeessige andel
af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaf-
felsesveerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kob af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdien af identificerbare aktiver og forpligtelser,
inkl. hensatte forpligtelser tit omstrukturering, indregnes under kapitalandele i dattervirksomheder og afskri-
ves over den vurderede skonomiske brugstid, der fastiaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk er-
hvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige
veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabs-
meessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtzegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt.
| det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser.

Andre tilgodehavender og deposita indregnes til amortiseret kostpris.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre finansielle aktiver

Andre finansielle anleegsaktiver bestar af deposita, som indregnes til amortiseret kostpris.

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvzerdien, hvis denne er lavere end
den regnskabsmeaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris eller kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen inkl. forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivning pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggarelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsasttes under hensyntagen til omszet-
telighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning tilimgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en ob-
jektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt
niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsestningsaktiver, omfatter forudbetalinger for omkostninger
vedrarende efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen. lkke-bersnoterede vaerdipapirer méles til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrarende tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen henholdsvis egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfalgende males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
ved anvendelse af den effektive rentes metode, sa forskellen mellem kostprisen og den nominelle vaerdi
indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden sammen med renteomkostninger.

Finansielle leasingforpligtelser indregnes som finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrarende ind-
teegter i de efterfolgende ar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og veerdipapirer med en restlabetid pa kebstidspunktet p& under 3
méneder, og som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige
risici for veerdizendringer.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopggarelsen viser koncernens pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investeringsak-
tivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrarende kebte virksomheder fra anskaffel-
sestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestroamme fra drifisaktivitet opgeres som koncemens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i starrelse eller sammensaetning af virksomhe-
dens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende gaeld
og betaling af udbytte til virksomhedsdeltagere.
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tkr.

Personaleomkostninger og incitamentsprogrammer

Lenninger
Andre personaleomkostninger

Gennemshnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

Personaleomkostninger indregnes saledes i
koncern- og arsregnskabet:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksom-
heder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Forslag til resultatdisponering

Udbetalt ekstraordineert udbytte for regnskabs-
aret

Overfert resultat

Minoritetsinteressernes andel af dattervirksom-
heders resultat

Udbetalt ekstraordingert udbytte efter regn-
skabsarets afslutning
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Koncem Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
6.668 6.905 0 300
37 52 0 0
6.705 6.957 300
10 11 0 0
1.005 1.055 0 0
5.700 5.602 0 300
6.705 6.657 300
1.733 1.740 0 300
4] 802 0] 804
2.124 6.712 506 2.655
2.124 7.514 506 3.459
6.309 8.282 -113 -864
6.309 8.282 -113 -864
-103.000 -20.000 -103.000 -20.000
12.792 68.209 12.792 68.209
-5.351 -11.597 0 0
0 -100.000 0 -100.000
-95.559 -63.388 -90.208 -51.791
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Immaterielle anlaegsaktiver

Koncemn
tkr. Goodwill | alt
Kostpris 1. januar 2017 98.464 98.464
Kostpris 31. december 2017 98.464 98.464
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -9.847 -9.847
Arets afskrivninger -4,923 -4.923
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -14.770 -14.770
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2017 83.694 83.694
tkr. 2017
Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver indregnes séledes:
Administrationsomkostninger 4.923

4.923
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets leb

Kostpris 31. december 2017

Opskrivninger 1. januar 2017
Afgang

Opskrivninger 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017

Arets afskrivninger

Tilbageferte af- og nedskrivninger pa afhzen-
dede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmazessig veerdi 31. december 2017

tkr.

Af- og nedskrivninger fordeles séledes i koncernen:

Produktionsomkostninger
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Koncem
Andre

anleeg, Indret-

tionsan- driftsma- ning af

teriel og lejede

maskiner inventar lokaler | alt
24 1.048 32 1.104
445 445
24 1.493 32 1.549
0 15.601 0 15.601
-15.601 -15.601
0 0 0 0
13 16.500 3 16.516
11 238 2 251
0 -15.601 -15.601
24 1.137 1.166
0 356 27 383
2017
251
251
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Modervirksomhed
tkr. 2017 2016
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 29.499 189.499
Afgang -7.060 -160.000
Kostpris 31. december 22.439 29.499
Veerdireguleringer 1. januar 11.041 -38.454
Tilbageferte veerdireguleringer 11.283 73.105
Arets resultat 12.484 36.141
Modtagne udbytter -5.325 -54.800
Afskrivning pa goodwill -4.923 -4.951
Veerdireguleringer 31. december 24.560 11.041
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 46.999 40.540
Navn/retsform Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder:
FPE TRE ApS Fredensborg 70%
Deposita
tkr. Deposita
Kostpris 1. januar 2017 461
Tilgang i arets lgb 19
Kostpris 31. december 2017 480
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 480

Periodeafgreensningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrarende husleje, arealleje, forsikrings-
pramier og abonnementer.

Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestar af 250 anparter a nominelt 1 tkr. Ingen anparter er tillagt szerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Leje- og leasingforpligtelser

Leje- og operationelle leasingforpligtelser pa balancetidspunktet forfalder inden for 7 &r med i alt 7.425 tkr.

(2016: 10.635 tkr.)

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske

skabsskatter og kildeskatter pa udbytter og renter inden for sambeskatninger.

Nzertstidende parter
ER4 ApS' nzertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Der er ingen neertstdende parter med bestemmende indflydelse i virksomheden.

Qvrige nzertstaende parter

FPE Tre ApS
ROGT Holding ApS
R&T Stainless A/S

tkr.

Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Veerdireguleringer dattervirksomheder

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestroamsopgerelse - a&ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

AEndring i kortfristet geeld
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ER4  ApS-koncernen.
Selskabet haefter ubegreenset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske sel-

Koncemn
2017 2016
0 -46
2.124 7.514
0 3.031
5.079 8.582
6.309 8.282
13.512 27.363
2.524 22.403
546 22.883
-30.092 -67.600
-27.022 -22.314
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