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ER4 ApS
Årsrapport 2015

CVR-nr. 30 81 25 30

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2015 for ER4 ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af

koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af

resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for

udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og for

koncernens og selskabets finansielle stilling.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 17. maj 2016

Direktion

Christen Højgaard Nielsen

Bestyrelse

Kurt Holmsted
formand

Bernd Petersen Christen Højgaard Nielsen
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KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfærgevej 28
2100 København Ø

Telefon 70707760
www.kpmg.dk
CVR-nr. 25578198

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i ER4 ApS

Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for ER4 ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015. Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenka-

pitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet

og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisen-

de billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væ-

sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vo-

res revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt

planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om

koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og

oplysninger i koncernregnskabet og i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revi-

sors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i

årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor

intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et

årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er

passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksom-

hedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-

praksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation

af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-

ligere handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på

denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet.

København, den 17. maj 2016

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Klaus Rytz
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet ER4 ApS
Helsingørsvej 38
Veksebo
3480 Fredensborg

CVR-nr.: 30 81 25 30
Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Stiftet: 31. august 2007
Hjemsted: Fredensborg

Bestyrelse Kurt Holmsted, formand       
Bernd Petersen
Christen Højgaard Nielsen

Direktion Christen Højgaard Nielsen

Revision KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfærgevej 28
2100  København Ø

Pengeinstitut Jyske Bank A/S
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

ER4 ApS

Ortofon A/S
100 %

FPE Tre ApS
70 %

A. H. Shipping 
Holding ApS

70 %

Ortofon 
Web ApS

100 %

ROGT Holding ApS
100 %

A. Henriksen 
Shipping Holding ApS

100 %

Ortofon 
Hearing ApS

100 %

R&T Stainless A/S
100 %

A. Henriksen 
Shipping A/S 

100 %

Ortofon Inc.
100 %

Ortofon Japan 
Co. Ltd.
100 %
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Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal for koncernen
Koncern

2015
tkr.

2014
tkr.

2013
tkr.

2012
tkr.

2011
tkr.

Hoved- og nøgletal

Resultat

Bruttofortjeneste 85.366 46.995 55.250 38.632 33.483

Resultat før finansielle poster 34.282 21.493 15.844 12.625 9.706

Resultat af finansielle poster -9.393 -5.435 -3.858 -4.603 -6.738

Årets resultat 12.354 7.383 7.601 3.077 127

Balance

Balancesum 316.017 199.302 201.387 153.433 156.400

Egenkapital 72.834 59.521 51.763 41.841 39.969

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 98.985 2.179 33.461 4.131 -5.404

- investeringsaktivitet -122.657 -5.020 -44.859 -3.164 -1.586

- finansieringsaktivitet 38.646 2.331 5.710 -210 4.384

Nøgletal

Afkastningsgrad %13,3 %10,7 %8,9 %8,2 %6,1

Soliditetsgrad %23,0 %29,9 %25,7 %27,3 %25,6

Forrentning af egenkapital %18,7 %13,3 %16,2 %7,5 %0,3

Likviditetsgrad %55,3 %61,2 %40,5 %47,9 %42,7

Antal medarbejdere 148 122 113 70 65

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning
Koncernens hovedaktiviteter

Moderselskabet er holdingselskab for Ortofon A/S (OAS), A. H. Shipping Holding ApS (AHS) og FPE

Tre ApS (FPE) samt disses datterselskaber.

Koncernen har 3 hovedaktiviteter. Den første er salg og produktion af finmekaniske produkter, pick-

upper til afspilning af grammofonplader, teknisk gummi og TPE-præcisionskomponenter. Disse

aktiviteter sker i Ortofon A/S. Den anden er godshåndtering og logistik med udgangspunkt på

Hundested havn. Disse aktiviteter sker i A. H. Shipping Holding ApS' dattervirksomhed A. Henriksen

Shipping A/S. Den tredje aktivitet er at drive import- og eksportvirksomhed samt fremstilling af

rustfrie komponenter til legepladser. Denne aktivitet sker i FPE Tre ApS' dattervirksomhed R&T

Stainless A/S.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens resultatopgørelse for 2015 udviser et resultat efter skat på 12.354 tkr. sammenlignet med

7.383 tkr. i 2014. Koncernens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital på 72.834 tkr.

sammenlignet med 59.521 tkr. pr. 31. december 2014. Udviklingen er primært påvirket af erhvervelse

af kapitalandele i R&T Stainless A/S. 

Resultatopgørelsen i A. Henriksen Shipping A/S udviser et overskud for 2015 på 6.245 tkr.

sammenlignet med 5.630 tkr. i 2014. Balancen pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital på 29.412

tkr. sammenlignet med 32.117 tkr. pr. 31. december 2014. 

Resultatopgørelsen i OAS udviser et overskud på 17.131 tkr. sammenlignet med 14.774 tkr. i 2014.

Balancen pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital på 29.770 tkr. sammenlignet med 26.379 tkr.

pr. 31. december 2014. OAS havde fremgang i såvel pickup-forretningen som B2B forretningen.

Produktporteføljen både i pickup-forretningen og B2B blev fornyet.

Resultatopgørelsen i R&T Stainless A/S udviser et overskud på 17.988 tkr. Balancen pr. 31. december

2015 udviser en egenkapital på 18.934 tkr. 

Forventningen til fremtiden

Der forventes for 2016 et resultat lidt højere end 2015.
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Ledelsesberetning

Vidensressourcer

Selskabets forretningsudvikling underbygges af ny teknologi og nye produkter. 

A. Henriksen Shippping A/S har i 2015 opnået miljø- og sikkerhedsgodkendelse som kolonne 3-

virksomhed.

I OAS  arbejdes der målrettet med styrkelse af tekniske kompetencer og skabelse af et højt fagligt miljø

inden for finmekanik, akustik og materialer. Således anvendes betydelige ressourcer på udvikling af

egne medarbejderes tekniske færdigheder, og der rekrutteres aktivt i det internationale nærområde,

Tyskland og Polen. Dette har givet et bedre kandidatfelt og styrket virksomhedens internationale profil,

og der tales nu 10 forskellige sprog på fabrikken i Nakskov.

Hos FPE er, der i årets løb, brugt øget aktiviteter til produktudvikling.

Forskning- og udviklingsaktiviteter

AHS har i årets løb anvendt betydelige ressourcer til opnåelse af miljø- og sikkerhedsgodkendelse.

OAS har i i årets løb er der anvendt betydelige ressourcer til produktudvikling. Siden 2013 deltager

OAS sammen med DTU i EU teknologi projektet Hinmico, med deltagelse af 16 europæiske

virksomheder, universiteter og teknologi centre. I 2015 startede endnu et EU teknologi projekt,

Microman, igen med deltagelse af DTU og flere europæiske partnere.  Der forventes flere nye

produkter på markedet i 2016 både inden for pickup delen og til høreapparat- og medico industrien. I

løbet af 2015 arbejdede virksomheden med at få etableret kvalitetssystemet ISO 13485 Medical

Device. Organisationen leverede en stor indsats og det officielle certifikat blev udstedt i januar 2016.

Miljøforhold

Selskaberne opererer inden for forskellige forretningsområder ned forskellig miljøpåvirkning.

AHS er miljøbevist og arbejder løbende på at reducere miljøpåvirkningerne fra virksomhedens drift.

Således har AHS i 2015 opnået miljø- og sikkerhedsgodkendelse som kolonne 3-virksomhed, hvilket

indebærer, at selskabet kan håndtere og opbevare en række navngivne stoffer og stoftyper

(risikostoffer), som selskabet ellers ikke ville være i stand til at håndtere.

OAS-produktion har ikke indvirkning på det eksterne miljø, der kan medføre farer for medarbejderne

eller omgivelserne i øvrigt. Der anvendes udsugning for de områder i produktionen, hvor der kan fore-

komme lugt- eller røggener for medarbejderne. Affald, som forekommer i produktionen, bortskaffes

miljømæssigt korrekt.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne påvirke selskabets

finansielle stilling. 
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Koncernregnskab 1. januar  - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet og årsrapporten for ER4 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med

årsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden ER4 ApS og dattervirksomheder, hvori  ER4 ApS

direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på anden måde har be-

stemmende indflydelse. En oversigt over koncernen fremgår på side 6.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktie-

besiddelser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab

ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders

dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes

forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres årligt og indregnes

som særskilte poster under resultatopgørelse og balance.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32 anvendes, hvorefter koncernens og selskabets omsætning

ikke er oplyst.

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i nettoomsætningen, når overgang af de

væsentligste fordele og risici til køber har fundet sted, indtægten kan opgøres pålideligt og betaling

forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de væsentligste fordele og risici tager udgangspunkt i

standardiserede leveringsbetingelser baseret på Incoterms® 2015.
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Koncernregnskab 1. januar  - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at

opnå årets nettoomsætning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de producerende

virksomheder indregner produktionsomkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning.

Herunder indgår direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, løn og gager, leje

og leasing samt afskrivninger på produktionsanlæg.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i årets

løb og til årets gennemførte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,

reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og admini-

stration af koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og

kontoromkostninger samt afskrivninger.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende

værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og

forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af den enkelte

tilknyttede virksomheds resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab samt

afskrivninger på goodwill.

Skat af årets resultat

Selskabet er sambeskattet med ER4 ApS-koncernens øvrige danske selskaber. Dattervirksomheder

indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og

frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

ER4 ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af

selskabsskat med skattemyndighederne.
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Koncernregnskab 1. januar  - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager

virksomheder med skattemæssige underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet

anvende dette til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til bevægelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Immaterielle anlægsaktiver omfatter erhvervede rettigheder og goodwill.

Immaterielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens

erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivnings-

perioden, der udgør maksimalt 20 år.

Aktiverede udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller

til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere.

Immaterielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Erhvervede rettigheder udgøres af licensaftaler for et patenteret produkt. Licensaftalen afskrives over

patenternes levetid.

Software afskrives lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 3-5 år.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar

måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellige.
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Koncernregnskab 1. januar  - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid baseret på følgende vurdering af

aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 28-50 år
Produktionsanlæg og maskiner 5-7 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-15 år
Indretning af lejede lokaler 20 år

Afskrivninger indregnes i resultatopgørelsen under henholdvis produktions-, distributions- og

administrationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab

indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele

forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste

værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien

anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lånerente som diskonteringsfaktor.

Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede leasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse til amortiseret

kostpris. Leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med opera-

tionel leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets

samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige

forpligtelser mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles efter den indre værdis metode til den forholdsmæssige

andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag

eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende

værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for

nettoopskrivning efter den indre værdis metode, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger

anskaffelsesværdien.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Ved køb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte

virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. 

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdien af identificerbare aktiver og

forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i

dattervirksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund

af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt

20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang

indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over

resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige

nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre finansielle anlægsaktiver

Andre finansielle anlægsaktiver består af deposita, som indregnes til amortiseret kostpris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som

udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er

lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris eller kapitalværdi.

Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af

aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen

efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger

indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på de i produktions-

processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration

og ledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen

til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv

indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der

foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages

nedskrivning på individuelt niveau.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte  omkostninger ved-

rørende efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi

på balancedagen. Ikke-børsnoterede værdipapirer måles til dagsværdi baseret på beregnet kapitalværdi.

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære

generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en

særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte

acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende

selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,

indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed

og jurisdiktion.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så

forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Finansielle leasingforpligtelser indregnes som finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrørende

indtægter i de efterfølgende år.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen,

indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens

valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under

finansielle indtægter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at være selvstændige enheder. Resultatopgørelserne

omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens

valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital

ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgørelser fra

gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske dattervirksomheder, der anses for

en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende

indregnes valutakursgevinster og –tab på lån og afledte finansielle instrumenter indgået til kurssikring

af udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen. 

Ved indregning af underlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetære

poster til balancedagens kurs. Ikke-monetære poster omregnes til kursen på anskaffelsestidspunktet

eller på tidspunktet for efterfølgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgørelsens poster

omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetære poster dog omregnes til

historiske kurser for den ikke-monetære post.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og

finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse

og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra

investeringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte

virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder

indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-

kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksom-

heder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af

koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på

rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder,

og som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici

for værdiændringer.
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Hoved- og nøgletalsoversigt

Hoved- og nøgletal er beregnet således:

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

Likviditetsgrad Omsætningsaktiver x 100 / Kortfristet gæld
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Resultatopgørelse 

Koncern Moderselskab

Note 2015
tkr.

2014
tkr.

2015
tkr.

2014
tkr.

Bruttofortjeneste 85.366 46.995 0 0

Distributionsomkostninger 1 -17.590 -14.267 0 0

Administrationsomkostninger 1 -33.494 -11.235 -718 -51

Resultat før finansielle poster 34.282 21.493 -718 -51

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 16.892 10.688

Finansielle indtægter 543 342 0 0

Finansielle omkostninger 2 -9.936 -5.777 -5.140 -4.284

Resultat før skat 24.889 16.058 11.034 6.353

Skat af årets resultat 3 -9.642 -7.431 1.320 1.030

Resultat før
minoritetsinteresser 15.247 8.627 12.354 7.383

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat -2.893 -1.244 0 0

Årets resultat 12.354 7.383 12.354 7.383

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 12.354 7.383 12.354 7.383

12.354 7.383 12.354 7.383
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Balance 

Koncern Moderselskab

Note 2015
tkr.

2014
tkr.

2015
tkr.

2014
tkr.

Aktiver

Erhvervede rettigheder 126 152 0 0

Goodwill 182.953 96.835 0 0

Software 64 0 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 4 183.143 96.987 0 0

Grunde og bygninger 19.528 20.064 0 0

Produktionsanlæg og maskiner 1.575 828 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og in-
ventar 29.623 30.747 0 0

Indretning af lejede lokaler 31 0 0 0

Materielle anlægsaktiver 5 50.757 51.639 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 6 0 0 151.045 125.456

Deposita 7 947 572 0 0

Finansielle anlægsaktiver 947 572 151.045 125.456

Anlægsaktiver i alt 234.847 149.198 151.045 125.456

Råvarer og hjælpematerialer 8.345 12.060 0 0

Varer under fremstilling 5.761 4.701 0 0

Færdigvarer og handelsvarer 19.390 7.760 0 0

Varebeholdninger 33.496 24.521 0 0
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Balance   (Fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2015
tkr.

2014
tkr.

2015
tkr.

2014
tkr.

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 22.638 19.444 0 0

Andre tilgodehavender 1.972 1.409 0 0

Selskabsskat 0 0 2.692 1.822

Periodeafgrænsningsposter 8 1.555 1.620 0 0

Tilgodehavender 26.165 22.473 2.692 1.822

Værdipapirer 2 2 0 0

Værdipapirer 2 2 0 0

Likvide beholdninger 21.507 3.108 0 0

Omsætningsaktiver i alt 81.170 50.104 2.692 1.822

Aktiver i alt 316.017 199.302 153.737 127.278
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Balance 

Koncern Moderselskab

Note 2015
tkr.

2014
tkr.

2015
tkr.

2014
tkr.

Passiver

Selskabskapital 250 250 250 250

Overført resultat 72.584 59.271 72.584 59.271

Egenkapital 9 72.834 59.521 72.834 59.521

Minoritetsinteresser 10 16.902 4.392 0 0

Udskudt skat 11 5.938 6.000 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 5.938 6.000 0 0

Ansvarlig lånekapital 10.000 10.000 10.000 10.000

Gæld til realkreditinstitutter 12.800 7.068 0 0

Kreditinstitutter 10.562 16.521 0 0

Leasingforpligtelser 1.576 2.353 0 0

Lån 4.505 0 0 0

Gældsbreve 34.000 11.600 34.000 11.600

Langfristede gældsforpligtelser 12 73.443 47.542 44.000 21.600
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Balance   (Fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2015
tkr.

2014
tkr.

2015
tkr.

2014
tkr.

Passiver

Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 12 9.823 7.446 0 0

Kreditinstitutter 108.624 48.754 8.346 18.281

Modtagne forudbetalinger fra
kunder 446 0 0 0

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 12.508 10.334 0 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 18 11 27.854 26.207

Gæld til associerede
virksomheder 0 1.629 0 1.629

Selskabsskat 3.218 5.836 0 0

Anden gæld 11.809 6.576 703 40

Periodeafgrænsningsposter 13 454 1.261 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 146.900 81.847 36.903 46.157

Gældsforpligtelser i alt 220.343 129.389 80.903 67.757

Passiver i alt 316.017 199.302 153.737 127.278

Eventualposter mv. 14

Pantsætninger og
sikkerhedsstillelser 15

Nærtstående parter og ejerforhold 16
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabskapital

Overført

resultat I alt
tkr. tkr. tkr.

Egenkapital 1. januar 2015 250 59.271 59.521

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 959 959

Årets resultat 0 12.354 12.354

Egenkapital 31. december 2015 250 72.584 72.834

Selskabskapital

Overført

resultat I alt
tkr. tkr. tkr.

Egenkapital 1. januar 2014 250 51.513 51.763

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 358 358

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 17 17

Årets resultat 0 7.383 7.383

Egenkapital 31. december 2014 250 59.271 59.521
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Egenkapitalopgørelse

Moderselskab

Selskabskapital

Overført

resultat I alt
tkr. tkr. tkr.

Egenkapital 1. januar 2015 250 59.271 59.521

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 959 959

Årets resultat 0 12.354 12.354

Egenkapital 31. december 2015 250 72.584 72.834

Selskabskapital

Overført

resultat I alt
tkr. tkr. tkr.

Egenkapital 1. januar 2014 250 51.513 51.763

Valutakursregulering 0 358 358

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 17 17

Årets resultat 0 7.383 7.383

Egenkapital 31. december 2014 250 59.271 59.521
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Pengestrømsopgørelse 

Koncern

Note 2015
tkr.

2014
tkr.

Årets resultat 12.354 7.383

Reguleringer 17 38.951 26.547

Ændring i driftskapital 18 70.012 -20.301

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 121.317 13.629

Renteindbetalinger og lignende 543 342

Renteudbetalinger og lignende -9.936 -5.774

Pengestrømme fra ordinær drift 111.924 8.197

Betalt selskabsskat -12.939 -6.018

Pengestrømme fra driftsaktivitet 98.985 2.179

Køb af materielle anlægsaktiver -5.339 -5.209

Salg af materielle anlægsaktiver 358 189

Køb af dattervirksomheder og aktiviteter 19 -117.758 0

Andre reguleringer 82 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -122.657 -5.020

Ændring af langfristede gældsforpligtelser 26.137 1.088

Minoritetsinteresser 12.509 1.243

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 38.646 2.331

Ændring i likvider 14.974 -510

Likvide beholdninger 3.108 3.619

Værdipapirer 2 1

Likvider 1. januar 2015 3.110 3.620

Likvider ved køb af kapitalandele 3.425 0

Likvider 31. december 2015 21.509 3.110
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Pengestrømsopgørelse   (Fortsat)

Note 2015
tkr.

2014
tkr.

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 21.507 3.108

Værdipapirer 2 2

Likvider 31. december 2015 21.509 3.110
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Noter 

Koncern Moderselskab

2015
tkr.

2014
tkr.

2015
tkr.

2014
tkr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 66.989 51.844 600 0

Pensioner 4.279 3.725 0 0

Andre omkostninger til social
sikring 1.005 865 0 0

Andre personaleomkostninger 1.339 1.254 0 0

73.612 57.688 600 0

Personaleomkostninger indregnes
således:

Produktionsomkostninger 46.844 37.927 0 0

Distributionsomkostninger 7.475 7.129 0 0

Administrationsomkostninger 19.293 12.632 600 0

73.612 57.688 600 0

Heraf udgør vederlag til direktion
og bestyrelse:

Direktion 3.609 2.299 0 0

Bestyrelse 1.273 394 600 0

4.882 2.693 600 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 148 122 0 0
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Noter 

Koncern Moderselskab

2015
tkr.

2014
tkr.

2015
tkr.

2014
tkr.

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger til
tilknyttede virksomheder 0 0 1.189 1.462

Andre finansielle omkostninger 9.936 5.777 3.951 2.822

9.936 5.777 5.140 4.284

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 9.704 7.859 -1.320 -1.030

Årets regulering af udskudt skat -62 -428 0 0

9.642 7.431 -1.320 -1.030
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Noter 

4 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Erhvervede

rettigheder Goodwill Software I alt
tkr. tkr. tkr. tkr.

Kostpris 1. januar 2015 261 148.453 0 148.714

Tilgang i årets løb 0 98.464 64 98.528

Kostpris 31. december 2015 261 246.917 64 247.242

Af- og nedskrivninger 1. januar
2015 109 51.618 0 51.727

Årets afskrivninger 26 12.346 0 12.372

Af- og nedskrivninger 31.
december 2015 135 63.964 0 64.099

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2015 126 182.953 64 183.143

2015
tkr.

2014
tkr.

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlægsaktiver indregnes
således:

Produktion 12.346 7.423

Administration 26 26

12.372 7.449
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Noter 

5 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og

bygninger

Produktions-

anlæg og

maskiner

Andre an-

læg, drifts-

materiel og

inventar

Indretning

af lejede lo-

kaler I alt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Kostpris 1. januar 2015 31.993 7.846 42.855 0 82.694

Valutakursregulering 0 0 -177 0 -177

Tilgang i årets løb 259 1.018 4.897 32 6.206

Afgang i årets løb 0 0 -496 0 -496

Kostpris 31. december 2015 32.252 8.864 47.079 32 88.227

Opskrivninger 1. januar 2015 5.520 0 21.121 0 26.641

Opskrivninger 31. december 2015 5.520 0 21.121 0 26.641

Af- og nedskrivninger 1. januar
2015 17.449 7.018 33.229 0 57.696

Valutakursregulering 0 0 -193 0 -193

Årets afskrivninger 795 271 5.678 1 6.745

Tilbageførte ned- og afskrivninger
på afhændede aktiver 0 0 -137 0 -137

Af- og nedskrivninger 31.
december 2015 18.244 7.289 38.577 1 64.111

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2015 19.528 1.575 29.623 31 50.757

Regnskabsmæssig værdi af
leasede aktiver 0 0 2.410 0
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5 Materielle anlægsaktiver  (Fortsat)

Koncern

2015
tkr.

2014
tkr.

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver indregnes således:

Produktion 5.867 5.161

Distribution 179 139

Administration 699 473

6.745 5.773

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 167.060 167.060

Tilgang i årets løb 22.439 0

Kostpris 31. december 2015 189.499 167.060

Værdireguleringer 1. januar 2015 -41.604 -36.965

Valutakursregulering 960 358

Årets resultat 23.880 17.676

Modtagne udbytter -14.700 -15.700

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 0 17

Afskrivning på goodwill -6.990 -6.990

Værdireguleringer 31. december 2015 -38.454 -41.604

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 151.045 125.456
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6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  (Fortsat)

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel

Ortofon A/S Nakskov %100

A. H. Shipping Holding ApS Fredensborg %70

FPE Tre ApS Fredensborg %70

7 Finansielle anlægsaktiver

Koncern
Deposita

tkr.

Kostpris 1. januar 2015 572

Tilgang i årets løb 538

Afgang i årets løb -163

Kostpris 31. december 2015 947

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 947

8 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, arealleje,
forsikringspræmier og abonnementer.

9 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 250 anparter a nominelt 1 tkr. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
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Koncern

2015
tkr.

2014
tkr.

10 Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. januar 2015 4.392 3.148

Andel af årets resultat 2.893 1.244

Nettoeffekt ved virksomhedskøb 9.617 0

Minoritetsinteresser 31. december 2015 16.902 4.392

Koncern Moderselskab

2015
tkr.

2014
tkr.

2015
tkr.

2014
tkr.

11 Udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat vedrører:
Immaterielle anlægsaktiver 13 11 0 0

Materielle anlægsaktiver 5.865 6.014 0 0

Finansielle anlægsaktiver -357 -276 0 0

Omsætningsaktiver 417 251 0 0

5.938 6.000 0 0
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12 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern
1. januar

2015

31. december

2015

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år
tkr. tkr. tkr. tkr.

Ansvarlig lånekapital 10.000 10.000 0 0

Gæld til realkreditinstitutter 7.762 13.377 577 10.371

Kreditinstitutter 22.501 16.543 5.981 0

Leasingforpligtelser 3.125 2.352 776 0

Lån 0 6.994 2.489 0

Gældsbreve 11.600 34.000 0 0

54.988 83.266 9.823 10.371

Moderselskab
1. januar

2015

31. december

2015

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år
tkr. tkr. tkr. tkr.

Ansvarlig lånekapital 10.000 10.000 0 0

Gældsbreve 11.600 34.000 0 0

21.600 44.000 0 0

Den ansvarlige lånekapital står tilbage for selskabets øvrige kreditorer og er afdragsfri/uopsigelig,
indtil Jyske Bank tillader, at lånene indfries.

13 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de
efterfølgende år.
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14 Eventualposter mv.

Leje- og leasingforpligtelser
Leje- og operationelle leasingforpligtelser på balancetidspunktet forfalder inden for 5 år med i alt
25.513 tkr. (2014: 17.136 tkr.)

Sambeskatning
Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i ER4 ApS-koncernen.
Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter på udbytter og renter inden for sambeskatninger.

15 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet har stillet kapitalandele i dattervirksomheder til sikkerhed for bankgæld.

16 Nærtstående parter og ejerforhold

ER4 ApS' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

Der er ingen nærtstående parter med bestemmende indflydelse i virksomheden.

Øvrige nærtstående parter

Ortofon A/S
Ortofon Web ApS 
Ortofon Hearing ApS 
Ortofon Inc. 
Ortofon Japan Co., Ltd 
A. H. Shipping Holding ApS 
A. Henriksen Shipping Holding ApS 
A. Henriksen Shipping A/S
FPE Tre ApS
ROGT Holding ApS
R&T Stainless A/S
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Koncern

2015
tkr.

2014
tkr.

17 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -543 -342

Finansielle omkostninger 9.936 5.774

Valutakursregulering vedr. dattervirksomheder 959 374

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 18.957 13.302

Skat af årets resultat 9.642 7.439

38.951 26.547

18 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 3.342 -6.755

Ændring i tilgodehavender 1.797 -2.027

Ændring i kortfristet gæld 64.873 -11.519

70.012 -20.301

19 Køb af dattervirksomheder og aktiviteter

Materielle anlægsaktiver 746 0

Depositum 461 0

Varebeholdninger 12.317 0

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser 5.488 0

Likvide beholdninger 3.425 0

Leverandørgæld -1.783 0

Selskabsskat -580 0

Anden gæld -780 0

19.294 0

Goodwill 98.464 0

Kostpris 117.758 0
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