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R PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Fjelse Entreprise A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalestrup, den 15. november 2017

Direktion

Michael Rasmussen

Bestyrelse

Peder Nordestgaard Niels Mark Mogensen Anja Thomasen

formand
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til aktionzeren i Fjelso Entreprise A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fjelso Entreprise A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 15. november 2017

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

John Andersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Fjelso Entreprise A/S
Testrupvej 5
9620 Aalestrup
Telefon: 875092 00
Telefax: 875092 02
CVR-nr.: 30 811577
Stiftet: 28. august 2007
Hjemsted: Vesthimmerlands Kommune
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Bestyrelse Peder Nordestgaard, formand
Niels Mark Mogensen
Anja Thomasen
Direktion Michael Rasmussen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Erhvervsparken 7B
6900 Skjern
Bankforbindelse Sparekassen Kronjylland
Tingvej 9
8800 Viborg
Modervirksomhed Fjelso A/S
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Hovedtal og nogletal

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 26.479 42.709 42.024 33.611 30.833
Resultat af ordineer primar drift 6.344 10.022 8.263 7.581 5.166
Finansielle poster, netto 44 -13 -154 -535 -628
Resultat for skat 6.388 10.010 8.506 7.046 4.568
Arets resultat 4.982 7.824 6.634 5.284 3.733
Balance:
Balancesum 59.985 52.193 59.341 50.457 41.998
Investeringer i materielle anlagsaktiver 820 694 1.733 988 934
Likvide beholdninger 26.274 14.589 11.901 13.510 3.564
Egenkapital 21.833 22.851 20.028 16.393 11.110
Pengestromme:
Driftsaktivitet 18.833 5.418 3.403 10.042 2.344
Investeringsaktivitet -646 2.689 -1.600 -784 188
Finansieringsaktivitet -6.508 -5.419 -3.413 689 =727
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 38 63 73 53 60
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 1,9 2,2 1,6 1,6 1,4
Soliditetsgrad 36,4 43,8 33,8 32,5 26,5
Egenkapitalforrentning 22,3 36,5 36,4 38,4 40,4

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet séledes:

Likviditetserad Omsatningsaktiver
thviditetsgra Kortfristede geeldsforpligtelser
. Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vesentligste aktivitet har bestaet i udferelse af lukningsentrepriser og prefabrikerede byg-
ningsdele til byggeriet pa det danske marked, primart udfert i glas, aluminium og stal samt stalkonstruk-
tioner og lignende i tilknytning til fernavnte.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Bade aktivitet og resultat i Fjelse Entreprise A/S er under budgetteret niveau. Arsagerne herfor er, dels at
et par projekter er afsluttet i 1. halvdel af regnskabsaret med en lavere dekningsgrad end forventet, samt
dels forskydninger i aktiviteten henover aret.

Pa statustidspunktet er der en tilfredsstillende ordrebeholdning.

Arets resultat efter skat udger 4.982 t.kr. mod 7.824 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som
varende acceptabelt.

Miljeforhold

Selskabet folger geldende lovgivning pa omradet, og har miljogodkendelser til den nuvarende aktivitet.
Der péagér lobende investeringer i energioptimering.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet foretager en lobende udvikling af sine produkter og produktionsmetoder. Omkostninger herfor
indregnes péa det eller de projekter som aktiviteten vedrerer. Mere generelle udviklingsomkostninger
indregnes i resultatopgorelsen.

Selskabet har ingen forskningsaktiviteter.

Den forventede udvikling
Pa baggrund af en tilfredsstillende ordrebeholdning pa statustidspunktet budgetterer ledelsen med en oget
aktivitet og et forbedret resultat for det kommende éar.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabséarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fjelso Entreprise A/S er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens bestemmel-
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Arsregnskabet for Fjelso Entreprise A/S og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for
Fjelse A/S, Vesthimmerlands Kommune, CVR nr. 27624324, samt Dice Co. ApS, Vesthimmerlands
Kommune, CVR nr. 21519235.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, i takt med, at arbejdet udferes, hvorved nettoomsatnin-
gen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes,
nar de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balance-
dagen kan opgores palideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.

AfsKkrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restverdien aktivets regnskabsmessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dorer direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
vaerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som ovrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggoerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udforte arbejde.

Salgsvaerdien méles pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
taegter pa den enkelte kontrakt. Ferdiggerelsesgraden fastlegges pa baggrund af en vurdering af det ud-
forte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de atholdte omkostninger og de samlede forvente-
de omkostninger til den pageldende entreprise.

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, males salgsverdien kun svarende til
de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udforte arbejde overstiger acontofaktureringer og forven-
tede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede
tab overstiger salgsverdien, indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitut.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Fjelse Entreprise A/S forholdsmaessigt over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som éarets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kob og salg af anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

R/ PARTNER REVISION

Note 2016/17 2015/16
Bruttofortjeneste 26.479.352 42.709.005

1 Personaleomkostninger -19.644.597 -31.595.867
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -490.839 -1.090.689
Driftsresultat 6.343.916 10.022.449
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 46.528 81.878
Andre finansielle indtegter 24.664 500

2 Ovrige finansielle omkostninger -26.705 -94.972
Resultat for skat 6.388.403 10.009.855
Skat af arets resultat -1.406.473 -2.186.253

3 Arets resultat 4.981.930 7.823.602
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Balance 30. juni

R/ PARTNER REVISION

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 128.660 128.660
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.596.024 1.288.290
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.724.684 1.416.950
Andre tilgodehavender 44,000 44.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 44.000 44.000
Anlzegsaktiver i alt 1.768.684 1.460.950
Omszetningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 1.194.332 1.700.159
Varebeholdninger i alt 1.194.332 1.700.159
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.144.895 20.571.358
Igangveerende arbejder for fremmed regning 19.840.788 11.658.411
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.492.450 1.989.182
Andre tilgodehavender 101.969 12.405
Periodeafgransningsposter 167.659 204.277
Tilgodehavender i alt 30.747.761 34.435.633
Likvide beholdninger 26.273.759 14.595.759
Omsztningsaktiver i alt 58.215.852 50.731.551
Aktiver i alt 59.984.536 52.192.501
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Balance 30. juni

R/ PARTNER REVISION

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
8 Aktiekapital 500.000 500.000
9  Overfort resultat 15.333.363 16.351.433
10 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 6.000.000 6.000.000
Egenkapital i alt 21.833.363 22.851.433
Hensatte forpligtelser
11 Hensattelser til udskudt skat 6.505.036 6.452.083
Hensatte forpligtelser i alt 6.505.036 6.452.083
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 637.921 1.000.948
Leasingforpligtelser 0 56.497
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 637.921 1.057.445
12 Geldsforpligtelser 363.000 451.000
Geld til pengeinstitutter 5.332 7.171
6 Igangvarende arbejder for fremmed regning 993.399 1.194.721
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 22.535.810 12.779.090
Selskabsskat 1.567.742 0
Anden geeld 5.542.933 7.399.558
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 31.008.216 21.831.540
Geeldsforpligtelser i alt 31.646.137 22.888.985
Passiver i alt 59.984.536 52.192.501
13 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
15 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgoerelse

R/ PARTNER REVISION

Foreslaet
Overfort udbytte for
Aktiekapital resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. juli 2015 500.000 14.527.831 5.000.000 20.027.831
Udloddet udbytte 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 1.823.602 6.000.000 7.823.602
Egenkapital 1. juli 2016 500.000 16.351.433 6.000.000 22.851.433
Udloddet udbytte 0 0 -6.000.000 -6.000.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 -1.018.070 6.000.000 4.981.930
500.000 15.333.363 6.000.000 21.833.363
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

R/ PARTNER REVISION

Note 2016/17 2015/16
Arets resultat 4.981.930 7.823.602
16 Reguleringer 1.699.894 1.451.097
17 ZAndring i driftskapital 11.892.473 -2.114.414
Pengestromme fra drift for finansielle poster 18.574.297 7.160.285
Renteindbetalinger og lignende 71.192 82.380
Renteudbetalinger og lignende -26.705 -94.972
Pengestrom fra ordinzer drift 18.618.784 7.147.693
Betalt selskabsskat 214.221 -1.729.918
Pengestromme fra driftsaktivitet 18.833.005 5.417.775
Kob af materielle anleegsaktiver -820.106 -694.399
Salg af materielle anlacgsaktiver 174.464 3.383.000
Pengestromme fra investeringsaktivitet -645.642 2.688.601
Afdrag pa langfristet gaeld -507.524 -419.045
Betalt udbytte -6.000.000 -5.000.000
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet -6.507.524 -5.419.045
ZEndring i likvider 11.679.839 2.687.331
Likvider 1. juli 14.588.588 11.901.257
Likvider 30. juni 26.268.427 14.588.588
Likvider
Likvide beholdninger 26.273.759 14.595.759
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter -5.332 -7.171
Likvider 30. juni 26.268.427 14.588.588
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Noter

R/ PARTNER REVISION

2016/17 2015/16
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 17.718.062 28.551.094
Pensioner 1.348.231 2.072.898
Andre omkostninger til social sikring 491.121 842.732
Personaleomkostninger i gvrigt 87.183 129.143
19.644.597 31.595.867
Direktion og bestyrelse 1.250.561 944.000
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 38 63
Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 26.705 94.972
26.705 94.972
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret 6.000.000 6.000.000
Overfores til overfort resultat 0 1.823.602
Disponeret fra overfort resultat -1.018.070 0
Disponeret i alt 4.981.930 7.823.602
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Noter

R/ PARTNER REVISION

4.

Materielle anlzegsaktiver

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris 1. juli 128.660 6.596.115
Tilgang 0 820.106
Afgang 0 -3.602.881
Kostpris 30. juni 128.660 3.813.340
Afskrivninger 1. juli 5.307.825
Arets afskrivninger 490.839
Tilbageforsel af afskrivninger p& athaendede aktiver -3.581.348
Afskrivninger 30. juni 0 2.217.316
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 128.660 1.596.024
30/6 2017 30/6 2016
5.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. juli 44.000 44.000
Kostpris 30. juni 44.000 44.000
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 44.000 44.000
6. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsverdi af igangvaerende arbejder 216.605.231 210.563.337
Acontofaktureringer og modtagne forudbetalinger -197.757.842 -200.099.647
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto 18.847.389 10.463.690
Der indregnes saledes:
Igangverende arbejder for fremmed regning
(Omsetningsaktiver) 19.840.788 11.658.411
Igangveerende arbejder for fremmed regning (Kortfristede
geeldsforpligtelser) -993.399 -1.194.721
18.847.389 10.463.690
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Noter
30/6 2017 30/6 2016
7.  Periodeafgrensningsposter
Engangsydelser leasing 66.076 114.410
@vrige forudbetalte omkostninger 101.583 89.867
167.659 204.277
8.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. juli 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af aktier a 1.000 kr. og multipla heraf,
og er indbetalt kontant ved stiftelsen.
9.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 16.351.433 14.527.831
Arets overforte overskud eller underskud -1.018.070 1.823.602
15.333.363 16.351.433
10. Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. juli 6.000.000 5.000.000
Udloddet udbytte -6.000.000 -5.000.000
Udbytte for regnskabséaret 6.000.000 6.000.000
6.000.000 6.000.000
11. Henszettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. juli 6.452.083 3.938.090
Udskudt skat af arets resultat -161.269 2.207.173
Afregning sambeskatning 214.222 327.740
Regulering af udskudt skat primo 0 -20.920
6.505.036 6.452.083
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Noter
12. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 ar 30/6 2017 30/6 2016
Geld til pengeinstitutter 363.000 0 1.000.921 1.355.948
Leasingforpligtelser 0 0 0 152.497
363.000 0 1.000.921 1.508.445
13. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

14.

Til sikkerhed for selskabets eget og tilknyttede virksomheders engagement med pengeinstitut, har
selskabet stillet virksomhedspant p& nominelt 12.000 t.kr. samt losorepantebrev pa 1.200 tkr. Den
regnskabsmassige verdi af pantsatte aktiver udger pa balancedagen:

Materielle anleegsaktiver 696 t.kr.
Varebeholdninger 1.194 tkr.
Igangverende arbejder for fremmed regning 19.841 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.145 t.kr.
Eventualposter

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter om leasing af biler, driftsmateriel og
kontorudstyr med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 239 t.kr. Leasingkontrakterne har en
restlobetid pa 1-41 méneder og en samlet restleasingydelse pa 577 t.kr.

Herudover er der indgaet huslejeaftale, herunder med koncernselskaber med en arlig husleje pa
1.548 tkr. og en lejeforpligtelse pa 24 t.kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har sadvanlige garantiforpligtelser i forbindelse med udferte arbejder. Garanti-
forsikringsselskab og pengeinstitut har i forbindelse hermed stillet arbejdsgarantier pa 71.375 t.kr.

Selskabets pengeinstitut har stillet betalingsgaranti pa 533 t.kr. overfor leasingselskab.

Selskabet har kautioneret overfor garantiforsikringsselskab for tilknyttede virksomheders arbejds-

garantier.
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Noter

14.

15.

Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Selskabet haefter for en tilknyttet virksomheds forpligtelser i henhold til entreprisekontrakter med
en sum pa 5.200 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Dice Co. ApS, CVR-nr. 21519235 som admi-
nistrationsselskab og haefter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet heafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et belob svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Fjelso A/S, Testrupvej 5, Aalestrup (bestemmende indflydelse i Fjelse Entreprise A/S)
Dice Co. ApS, Testrupvej 10, Aalestrup (bestemmende indflydelse i Fjelsa A/S)

Niels Mark Mogensen, Sovej 7, Viborg (Bestemmende indflydelse i Dice Co. ApS).

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:
Fjelso A/S, Testrupvej 5, Aalestrup

Fjelso Partner II ApS, Testrupvej 5, Aalestrup
Fjelso Partner V ApS, Testrupvej 5, Aalestrup

Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernregnskabet for Fjelsa A/S, Testrupvej 5, 9620 Aalestrup, samt Dice Co.
ApS, Testrupvej 10, 9620 Aalestrup.

Fjelso Entreprise A/S - Arsrapport for 2016/17 23



R/ PARTNER REVISION

Noter
2016/17 2015/16
16. Reguleringer
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 490.839 1.090.689
Avance ved afhendelse af anlagsaktiver -152.931 -1.838.439
Renter fra tilknyttede virksomheder -46.528 -81.878
Andre finansielle indtegter -24.664 -500
Ovrige finansielle omkostninger 26.705 94.972
Skat af arets resultat 1.406.473 2.186.253
1.699.894 1.451.097
17. AEndring i driftskapital
ZEndring i varebeholdninger 505.827 -14.898
Andring i tilgodehavender 3.687.872 8.124.325
ZEndring i leverandergeld og anden geld 7.698.774 -10.223.841
11.892.473 -2.114.414
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