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R PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2018/19 for Fjelse Entreprise A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalestrup, den 28. november 2019

Direktion

Niels Mark Mogensen

Bestyrelse

Peder Nordestgaard Niels Mark Mogensen Michael Rasmussen

formand
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til aktionzeren i Fjelso Entreprise A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fjelso Entreprise A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 28. november 2019

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

John Andersen
statsautoriseret revisor
mne27779
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Selskabsoplysninger
Selskabet Fjelso Entreprise A/S
Testrupvej 5
9620 Aalestrup
Telefon: 875092 00
Telefax: 875092 02
CVR-nr.: 30 811577
Stiftet: 28. august 2007
Hjemsted: Vesthimmerlands Kommune
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Bestyrelse Peder Nordestgaard, formand
Niels Mark Mogensen
Michael Rasmussen
Direktion Niels Mark Mogensen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Erhvervsparken 7B
6900 Skjern
Bankforbindelse Sparekassen Kronjylland
Tingvej 9
8800 Viborg
Modervirksomhed Fjelso A/S
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R/ PARTNER REVISION

Hovedtal og nogletal

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 25.529 8.721 26.479 42.709 42.024
Resultat af ordineer primar drift 3.538 -9.502 6.344 10.022 8.263
Finansielle poster, netto -76 84 44 -13 -154
Resultat for skat 3.462 -9.418 6.388 10.010 8.506
Arets resultat 2.700 -7.347 4.982 7.824 6.634
Balance:
Balancesum 60.723 50.425 59.985 52.193 59.341
Investeringer i materielle anlagsaktiver 1.305 0 820 694 1.733
Egenkapital 11.187 8.487 21.833 22.851 20.028
Likvide beholdninger 4.609 17.703 26.274 14.589 11.901
Pengestromme:
Driftsaktivitet -14.274 -2.240 18.833 5418 3.403
Investeringsaktivitet -852 50 -646 2.689 -1.600
Finansieringsaktivitet 2.075 -6.364 -6.508 -5.419 -3.413
Pengestromme i alt -13.052 -8.554 11.680 2.687 -1.609
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 39 31 38 63 73
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 1,3 1.3 1,9 2,2 1,6
Soliditetsgrad 18,4 16,8 36,4 43,8 33,8
Egenkapitalforrentning 27,4 -48.5 22,3 36,5 36,4

Beregningen af hoved- og nogletal folger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pé nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Omsatningsaktiver

Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviet

Hovedaktiviteten har bestaet i udferelse af lukningsentrepriser og prefabrikerede bygningsdele til bygge-
riet pa det danske marked, primert udfert i glas, aluminium og stal samt stalkonstruktioner og lignende i
tilknytning til fernzvnte.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 25.529 t.kr. mod 8.721 t.kr. sidste &r. Det ordinere resultat efter skat udger
2.700 t.kr. mod -7.347 t.kr. sidste ar.

Pa baggrund af udviklingen ift. sidste ars resultat, anses resultatet som acceptabelt.

Miljeforhold

Selskabet folger geldende lovgivning pa omradet, og har miljogodkendelser til den nuvarende aktivitet.
Der pégér lobende investeringer i energioptimering.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet foretager en lobende udvikling af sine produkter og produktionsmetoder. Omkostninger herfor
indregnes pé det eller de projekter som aktiviteten vedrorer. Mere generelle udviklingsomkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen.

Der er ingen forskningsaktiviteter.

Den forventede udvikling

For det kommende ar budgetteres med en mindre aktivitet og et et resultat pa niveau med dette ar.
Ordrebeholdning pa statusdagen er tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fjelso Entreprise A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, i takt med, at arbejdet udferes, hvorved nettoomsatnin-
gen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes,
nar de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balance-
dagen kan opgores palideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.

AfsKkrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Fjelso Entreprise A/S - Arsrapport for 2018/19 9



R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restverdien aktivets regnskabsmessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dorer direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
vaerdi af dagsvaerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgorelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrorende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hojeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.

Salgsveerdien méles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
teegter pa den enkelte kontrakt. Ferdiggerelsesgraden fastleegges pa baggrund af en vurdering af det ud-
forte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de atholdte omkostninger og de samlede forvente-
de omkostninger til den pagaldende entreprise.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes pélideligt, males salgsverdien kun svarende til
de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og forven-
tede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede
tab overstiger salgsverdien, indregnes under forpligtelser.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitut.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Fjelso Entreprise A/S forholdsmaessigt over for skattemyndigheder-

ne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.
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R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestremsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af anlegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af lan, afdrag
pé rentebzerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

R/ PARTNER REVISION

Note 2018/19 2017/18
Bruttofortjeneste 25.528.666 8.721.325

1 Personaleomkostninger -21.642.675 -17.737.261
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver -348.330 -473.504
Andre driftsomkostninger 0 -12.683
Driftsresultat 3.537.661 -9.502.123
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 57.328 125.404
Andre finansielle indtegter 750 545

2 Qvrige finansielle omkostninger -133.681 -41.974
Resultat for skat 3.462.058 -9.418.148
Skat af arets resultat -761.833 2.071.368

3 Arets resultat 2.700.225 -7.346.780
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Balance 30. juni

R/ PARTNER REVISION

Aktiver
2019 2018

Anlzegsaktiver
Grunde og bygninger 128.660 128.660
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.566.949 1.049.837
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.695.609 1.178.497
Andre tilgodehavender 30.000 30.000
Deposita 24.000 24.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 54.000 54.000
Anlzegsaktiver i alt 1.749.609 1.232.497
Omszetningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 1.202.265 1.043.414
Forudbetalinger for varer 0 325.438
Varebeholdninger i alt 1.202.265 1.368.852
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.074.259 21.192.812
Igangvearende arbejder for fremmed regning 20.954.202 3.330.958
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.299.372 4.711.543
Andre tilgodehavender 689.239 715.119
Periodeafgransningsposter 145.375 170.279
Tilgodehavender i alt 53.162.447 30.120.711
Likvide beholdninger 4.608.755 17.702.670
Omszetningsaktiver i alt 58.973.467 49.192.233
Aktiver i alt 60.723.076 50.424.730
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Balance 30. juni

R PARTNER REVISION

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
9 Aktiekapital 500.000 500.000
10 Overfort resultat 10.686.808 7.986.583
Egenkapital i alt 11.186.808 8.486.583
Hensatte forpligtelser
11 Hensettelser til udskudt skat 4.883.057 4.191.822
Hensatte forpligtelser i alt 4.883.057 4.191.822
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 2.214.284 262.935
12 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.214.284 262.935
12 Kortfristet del af langfristet geeld 497.300 374.000
Geeld til pengeinstitutter 22.329 9.878
7 Igangvarende arbejder for fremmed regning 63.398 16.658.123
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 21.359.652 14.413.998
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.855.515 1.508.704
Selskabsskat 70.598 241.846
Anden gald 4.570.135 4.276.841
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 42.438.927 37.483.390
Geeldsforpligtelser i alt 44.653.211 37.746.325
Passiver i alt 60.723.076 50.424.730
13 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
15 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgoerelse

R/ PARTNER REVISION

Foresliet udbytte for

Virksomhedskapital Overfort resultat regnskabsaret I alt

Egenkapital 1. juli 2017 500.000 15.333.363 6.000.000 21.833.363
Udloddet udbytte 0 0 -6.000.000 -6.000.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 -7.346.780 0 -7.346.780
Egenkapital 1. juli 2018 500.000 7.986.583 0 8.486.583
Arets overforte overskud eller underskud 0 2.700.225 0 2.700.225
500.000 10.686.808 0 11.186.808
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

R/ PARTNER REVISION

Note 2018/19 2017/18
Arets resultat 2.700.225 -7.346.780
16 Reguleringer 1.172.413 -1.669.156
17 Andring i driftskapital -17.884.116 8.238.055
Pengestromme fra drift for finansielle poster -14.011.478 -777.881
Renteindbetalinger og lignende 58.078 125.948
Renteudbetalinger og lignende -79.076 -19.975
Pengestrom fra ordinzer drift -14.032.476 -671.908
Betalt selskabsskat -241.846 -1.567.742
Pengestromme fra driftsaktivitet -14.274.322 -2.239.650
Kob af materielle anleegsaktiver -1.305.088 0
Salg af materielle anlacgsaktiver 453.000 60.000
Kb af finansielle anleegsaktiver 0 -10.000
Pengestromme fra investeringsaktivitet -852.088 50.000
Optagelse af langfristet geeld 2.500.000 0
Afdrag pa langfristet gaeld -425.351 -363.986
Betalt udbytte 0 -6.000.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 2.074.649 -6.363.986
Zndring i likvider -13.051.761 -8.553.636
Likvider 1. juli 17.692.792 26.268.427
Valutakursreguleringer (likvider) -54.605 -21.999
Likvider 30. juni 4.586.426 17.692.792
Likvider
Likvide beholdninger 4.608.755 17.702.670
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter -22.329 -9.878
Likvider 30. juni 4.586.426 17.692.792
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Noter

R PARTNER REVISION

2018/19 2017/18
Personaleomkostninger
Loenninger og gager 19.744.775 16.273.571
Pensioner 1.492.472 1.173.249
Andre omkostninger til social sikring 405.428 290.441
21.642.675 17.737.261
Direktion og bestyrelse 1.138.004 1.213.630
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 39 31
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 13.542 0
Andre finansielle omkostninger 120.139 41.974
133.681 41.974
Forslag til resultatdisponering
Overfores til overfort resultat 2.700.225 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -7.346.780
Disponeret i alt 2.700.225 -7.346.780
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Noter

4.

Materielle anlzegsaktiver

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris 1. juli 128.660 3.583.565
Tilgang 0 1.305.088
Afgang 0 -1.097.737
Kostpris 30. juni 128.660 3.790.916
Afskrivninger 1. juli 0 2.533.728
Arets afskrivninger 0 348.330
Tilbageforsel af afskrivninger p& athaendede aktiver 0 -658.090
Afskrivninger 30. juni 0 2.223.968
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 128.660 1.566.948
30/6 2019 30/6 2018
5.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. juli 30.000 20.000
Tilgang 0 10.000
Kostpris 30. juni 30.000 30.000
Regnskabsmeessig vzerdi 30. juni 30.000 30.000
6. Deposita
Kostpris 1. juli 24.000 24.000
Kostpris 30. juni 24.000 24.000
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 24.000 24.000
7. Igangvzerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af igangvarende arbejder 219.884.062 198.136.402
Acontofaktureringer og modtagne forudbetalinger -198.993.258 -211.463.567
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto 20.890.804 -13.327.165
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R/ PARTNER REVISION

30/6 2019 30/6 2018
Der indregnes saledes:
Igangvarende arbejder for fremmed regning
(omsatningsaktiver) 20.954.202 3.330.958
Igangveaerende arbejder for fremmed regning (kortfristede
gaeldsforpligtelser) -63.398 -16.658.123
20.890.804 -13.327.165
8.  Periodeafgraensningsposter
Engangsydelser leasing 29.375 24.410
Ovrige forudbetalte omkostninger 116.000 145.869
145.375 170.279
9.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. juli 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af aktier a 1.000 kr. og multipla heraf,
og er indbetalt kontant ved stiftelsen.
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 7.986.583 15.333.363
Arets overforte overskud eller underskud 2.700.225 -7.346.780
10.686.808 7.986.583
11. Henszettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. juli 4.191.822 6.505.036
Udskudt skat af arets resultat 691.235 -2.313.214
4.883.057 4.191.822
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Noter
12. Geeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- geeld Restgaeld
30/6 2019 fristet geeld 30/6 2019 efter 5 ar
Geld til pengeinstitutter 2.711.584 497.300 2.214.284 1.213.000
2.711.584 497.300 2.214.284 1.213.000
13. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

14.

Til sikkerhed for selskabets eget og tilknyttede virksomheders engagement med pengeinstitut, har
selskabet stillet virksomhedspant p& nominelt 12.000 t.kr. samt loserepantebrev pa 1.200 tkr. Den
regnskabsmassige verdi af pantsatte aktiver udger pa balancedagen:

Materielle anleegsaktiver 616 t.kr.
Varebeholdninger 1.202 t.kr.
Igangverende arbejder for fremmed regning 20.954 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.158 t.kr.
Eventualposter

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter om leasing af biler, driftsmateriel og kontor-
udstyr med en éarlig leasingydelse pa 344 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlobetid pa 1 - 43 ma-
neder og en samlet restleasingydelse pa 489 t.kr.

Herudover er der indgéet huslejeaftale, herunder med koncernselskaber med en arlig husleje pa
1.598 tkr. og en lejeforpligtelse pa 24 t.kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har sedvanlige garantiforpligtelser i forbindelse med udferte arbejder. Garantiforsik-
ringsselskab og pengeinstitut har i forbindelse hermed stillet arbejdsgarantier pa 73.355 t.kr.

Selskabets pengeinstitut har stillet betalingsgaranti pa 230 t.kr. overfor leasingselskab.

Selskabet har kautioneret overfor garantiforsikringsselskab for tilknyttede virksomheders arbejds-
garantier.
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Noter

14.

15.

16.

Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Dice Co. ApS, CVR-nr. 21519235 som admi-
nistrationsselskab og hafter forholdsmessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet heafter forholdsmeessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et belob svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrorende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Fjelsg A/S, Testrupvej 5, Aalestrup (bestemmende indflydelse i Fjelse Entreprise A/S)
Dice Co. ApS, Testrupvej 10, Aalestrup (bestemmende indflydelse i Fjelso A/S)
Niels Mark Mogensen, Kloster Allé 7, Viborg (bestemmende indflydelse i Dice Co. ApS).

Transaktioner

Transaktioner med nertstdende parter er foretaget pa markedsmessige vilkar, hvorfor der ikke op-
lyses yderligere, jf. ARL § 98 C stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Fjelse A/S, Testrupvej 5, 9620 Aalestrup, samt Dice Co.
ApS, Testrupvej 10, 9620 Aalestrup.

Reguleringer

Afskrivninger af materielle anlegsaktiver 348.330 473.504
Avance ved afhendelse af anlagsaktiver -13.353 12.683
Andre finansielle indtegter -58.078 -125.949
@vrige finansielle omkostninger 133.681 41.974
Skat af arets resultat 761.833 -2.071.368

1.172.413 -1.669.156
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Noter

2018/19 2017/18

17. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 166.587 -174.520
Andring i tilgodehavender -23.041.736 627.051
Zndring i leverandergeld og anden geld 4.991.033 7.785.524
-17.884.116 8.238.055
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