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Virksomhedsoplysninger
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Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C



5E Byg A/S 2

Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2016
- 31.12.2016 for 5E Byg A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestramme for regn-

skabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegegrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 16.03.2017

Direktion

-

Torben Nielsen

Torben Nielsen Kresten 'Andreasen

Bent JepSen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i 5E Byg A/S

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for 5E Byg A/S for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér s&dan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation for8rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gare opmaerksom p& oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis s3danne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 3rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden m&de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
8rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 16.03.2017

Deloitte
Statsautorisgret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.:

Lars Knage Nielsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr,

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 71.585 56.459 40.915 29.318 31.835
Driftsresultat 48.479 37.521 25.311 15.019 13.046
Resultat af finansielle
poster 811 467 925 1.773 635
Arets resultat 38.101 30.200 20.361 12.385 10.183
Samlede aktiver 240.258 152.107 170.358 97.072 128.578
Investeringer i materielle
anleegsaktiver i 483 £ 188 =
Egenkapital 87.325 67.974 56.523 45.538 40.152
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 49,1 48,5 39,9 28,9 29,0
Soliditetsgrad (%) 36,3 44,7 33,2 46,9 31,2

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”".

Nggletal Beregningsformel Npgletal udtrykker
Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,
Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret | virksomheden.

Egenkapital x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktivitet er opfgrelse af ejendomme for fremmed regning.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i 2016 realiseret et overskud pa 38.101 t.kr., hvilket ledelsen anser for tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Selskabets ledelse forventer en indtjening pd samme niveau for 2017.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

2016 2015

Note kr. t.kr.
1 71.584.588 56.459
2 (22.996.804) (18.871)
(108.895) (67)

48.478.889 37.521

3 812.238 717
4 (1.473) (250)
49.289.654 37.988

5 (11.188.491) (7.788)
6 38.101.163 30.200
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Balance pr. 31.12.2016

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. t.kr.
364.092 467

35.000.000 0

7 35.364.092 467
4,350.000 4.350

8 4.350.000 4.350
39.714.092 4.817
69.416.341 61.699

9 31.305.724 0
24.919.580 39.363

1.912.016 901
127.553.661 101.963
72.990.314 45.327
200.543.975 147.290
240.258.067 152.107
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Igangvasrende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede g=ldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold

2016 2015
Note kr. t.kr.
10 6.000.000 6.000
81.324.869 61.974
87.324.869 67.974
11 5.527.284 10.194
12 5.500.000 4.430
11.027.284 14.624
o 75.469.311 il 7L IE
55.046.642 42.558
5.011.041 4.368
6.378.920 5.426
141.905.914 69.509
141.905.914 69.509
240.258.067 152.107
14
15
16
17
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Egenkapitalopgoreise for 2016

Egenkapital primo
Udbetalt
ekstraordineert
udbytte

Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Foreslaet
Overfort ekstra-
Virksomheds- overskud eller ordinazart
kapital underskud udbytte I alt
kr. kr. kr. kr.
6.000.000 61.973.706 0 67.973.706
0 0 (18.750.000) (18.750.000)
0 19.351.163 18.750.000 38.101.163
6.000.000 81.324.869 0 87.324.869
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Pengestreamsopggrelse for 2016

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Andringer i arbejdskapital

@vrige reguleringer

Pengestramme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indteegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestramme vedragrende drift

Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver

Andre pengestremme vedrgrende investeringer
Pengestremme vedrgrende investeringer

Udbetalt udbytte
Pengestrgmme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2016 2015

Note kr. t.kr.
48.478.889 37.522

102.645 67
13 47.233.174 (27.681)
0 250

95.814.708 10.158

812.238 717
(1.473) (251)
(15.212.269) (3.017)
81,413,204 2.607
0 (485)
0 (1.000)

(35.000.000) 0
(35.000.000) (1.485)
(18.750.000) (18.750)
(18.750.000) (18.750)
27.663.204 (12.628)
45,327.110 57.955
72.990.314 45.327
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Noter

1. Bruttofortjeneste
Af konkurrencemassige arsager gnsker selskabet ikke at oplyse nettoomsaetningen, jf. rsregnskabslovens

§32.

2016 2015
kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 18.884.372 15.681
Pensioner 1.993.654 1.639
Andre omkostninger til social sikring 2.118.778 1.551
22.996.804 18.871
Antal ansatte pr. balancedagen 33 30
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 33 28
2016 2015
kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtagter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 595.444 548
Renteindtaegter i gvrigt 216.794 169
812.238 717
2016 2015
kr. t.kr.
4, Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 1.473 250
1.473 250
2016 2015
kr. t.kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat 15.855.041 4.368
Andring af udskudt skat (4.666.550) 4.171
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (751)

11.188.491 7.788
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Noter
2016 2015
kr. t.kr.
6. Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinzert udbytte udloddet i regnskabs3ret 18.750.000 18.750
Overfort resultat 19.351.163 11.450
38.101.163 30.200
Andre
anlag,
drifts-
materiel og
inventar
Kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.038.960
Kostpris ultimo 1.038.960
Af- og nedskrivninger primo (572.223)
Arets afskrivninger (102.645)
Af- og nedskrivninger ultimo (674.868)
Regnskabsmassig vardi ultimo 364.092
Andre
vaerdi-
papirer og
kapital-
andele
kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 4.600.000
Kostpris ultimo 4.600.000
Nedskrivninger primo (250.000)
Nedskrivninger ultimo (250.000)
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 4.350.000
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Noter
2016 2015
kr. t.kr.
9. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 923.812.603 607.173
Foretagne acontofaktureringer (967.976.190) (624.330)
Overfgrt til gaeldsforpligtelser 75.469.311 17.157
31.305.724 0
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
10. Virksomhedskapital
Aktier 12.000 500 6.000.000
12.000 6.000.000
2016 2015
kr. t.kr.
11. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 516 (3)
Tilgodehavender 6.736.768 11.172
Hensatte forpligtelser (1.210.000) (975)
5.527.284 10.194
Bevaegelser i aret
Primo 10.193.834
Indregnet i resultatopggrelsen (4.666.550)
Ultimo 5.527.284

12. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedrgrer garantiforpligtelser pd byggerier. Henszettelsens stgrrelse er beregnet

pa grundlag af tidligere erfaringer med omfanget af reparationer mv.

2016 2015
kr. t.kr.

13. Andring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender (25.590.411) 6.792
Andring i leverandgrgeeld mv. 71.753.585 (35.756)
Andre andringer 1.070.000 1.283

47.233.174 (27.681)
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Noter

2016 2015
kr. t.kr.
14. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
2.748.214 1.652

frem til udlgb

15. Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet virksomhedspant p8 5.000 t.kr. til fordel for selskabets bankforbindelse.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med 5E Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet haef-
ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2012 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede seiskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventueile forpligteiser til at

indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Selskabet har enkelte Igbende rets- og voldgiftssager. Ledelsen har i 8rsrapporten indregnet forventede om-
kostninger til deekning af disse sager, og det er ledelsens opfattelse, at udfaldet ikke yderligere vil p&virke

selskabets gkonomiske stilling end hvad der fremgar af naerveerende &rsrapport.

16. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for garantistillelser indgar under likvide beholdninger deponeringskonto med indest3ende pa
24.029 t.kr.

Til sikkerhed for aflevering af igangveerende arbejder er der af eksterne forbindelser stillet garanti pa 197.192
t.kr.

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
5E Holding A/S, Wichmandsgade 5, 5000 Odense C
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabs8ret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, arbejde udfgrt for fremmed regning og opfart under
aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen i det 8r, hvor levering og fakturering finder sted, og s&fremt
indtaegter kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgif-
ter og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i nettoomsaetningen, i takt
med at produktionen udfgres, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabs8ret
udfgrte arbejde (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, ndr de samlede indtaegter og omkost-
ninger pd entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Omkostninger til rdvarer og hjalpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer (produktionsomkostninger) omfatter regnskabsarets, under-
entrepriseomkostninger samt materialer, der afholdes for at opna 8rets nettoomseetning. Under produktions-
omkostninger indregnes tillige salgs- og tilbudsomkostninger mv. Endvidere indregnes tab pa entreprisekon-
trakter.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der best8r af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheder og alle danske sgstervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
garing af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaag, driftsmateriel og inventar 1-7a&r
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Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der maies til dagsvaerdi (bgrskurs)
pé balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til impdegdelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) méles til salgsveerdien af det pa balan-

cedagen udfarte arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det en-
kelte igangvaerende arbejde. Feerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser, af-
haengigt af om nettoveerdien, der er opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ. Henszettelse til tab indregnes dog under hensatte forpligtelser.

Forventede tab pd entreprisekontakter omkostningsfgres under produktionsomkostninger, saledes at den
resternede del af entreprisekontrakten mindst giver et nul resultat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemeaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab p& igangvaerende
arbejder for fremmed regning mv.
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Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdven-
dige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der
ligger ud over et &r fra balancedagen, males til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden..

Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, henszettes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pdgaeldende
arbejde,

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopggrelsen
Pengestreamsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kagb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaagsaktiver samt k@b, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenseetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n, indgdelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzld, k@b af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



